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ばがと 336.763.31

だぢづぎがぎずぎぞごぎ げんがんぶご ぢだでどづだぎぞごé 

とづごゑだざ ゐぎでとばぢだぞぞだざ がだびだがぞだでどご がずé だゐずごゎんぴござ 

で どづんがごぴごだぞぞぼぜご ごぞゑぎでどごぴごだぞぞぼぜご 

びんづんとどぎづごでどごとんぜご ぞん だでぞだゑぎ どぎだづぎぜぼ だゐ ごぜぜばぞごどぎどぎ

ご. ん. とÜöÜ¡Üç

ゑÜëÜÖñ¢ï¡óú ÇÜïÜÑíëïöçñÖÖ▲ú ÜÖóçñëïóöñö

ぢÜïöÜäó¿í ç ëñÑí¡îó0 10 Ü¡ö　ßë　 2011 Ç.

んÖÖÜöíîó　: ç Öíüñ çëñ½　 ôñ¿ÜçñôñïöçÜ äñëñ¢óçíñö ïñëáñ£Öñúüóñ ~¡ÜÖÜ½óôñï¡óñ äÜöë　ïñÖó　; ÜÑÖí 

ó£ äëÜß¿ñ½ ~¡ÜÖÜ½óôñï¡Üú öñÜëóó – ÜöïÜöïöçóñ ïçñ¢óê óÑñú, ïäÜïÜßÖ▲ê ïöíöá ÜïÖÜçÜú ¡íôñïöçñÖ-

ÖÜ óÖÜÇÜ öñêÖÜ¿ÜÇóôñï¡ÜÇÜ ó ïÜîóí¿áÖÜÇÜ ëí£çóöó　. ぞíïöÜ　àí　 ïöíöá　, 　ç¿　　ïá äëÜÑÜ¿¢ñÖóñ½ 

ëíßÜö▲ [1], äÜïç　àñÖí äëÜß¿ñ½ñ âÜë½óëÜçíÖó　 ÖÜçÜú ¡ÜÖîñäîóó ½óëÜç▲ê âóÖíÖïÜç, ïöÜ¿á í¡öÜ-

í¿áÖÜú ç ïÜçëñ½ñÖÖÜ½ Üßàñïöçñ. 

と¿0ôñç▲ñ ï¿Üçí: Üß¿óÇíîóó, öëíÑóîóÜÖÖ▲ñ óÖçñïöóîóÜÖÖ▲ñ êíëí¡öñëóïöó¡ó, öñÜëñ½í Üß ó½½Ü-

Öóöñöñ, ïöëíöñÇó　, ó½½ÜÖó£íîó　, ¡ëóçí　 ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑÖÜïöó, äëÜîñÖöÖí　 ïöíç¡í, ÑñÖñ¢Ö▲ñ 

äÜöÜ¡ó, äÜÇíüñÖóñ, Ñóï¡ÜÖöóëÜçíÖóñ, äÜëöâñ¿á, Ñ0ëíîó　.

Abstract: fi nancial events have stayed extremely actual since august of 2007, when United States faced with 

the crunch of subprime mortgage loans, and until existing global crisis of government debts. Nowadays our 

world has passed through very serious economic shocks since the third decade of 20th century, but, fi rstly, 

problems consist in the absence of fresh ideas, which could create the basis of qualitatively different tech-

nological and social development of humanity. This article, been an extension of work [1], is designed to help 

in formation of new world fi nancial conception, which is necessity for modern society.

Key words: bonds, traditional, investment, characteristics, theorem, strategy, immunization, problem, curve, 

zero-coupon, yield, interest, rate, cash, fl ows, term, maturity, discounting, portfolio, duration.

だôñëñÑÖÜú çóöÜ¡ ½óëÜçÜÇÜ ~¡ÜÖÜ½óôñï¡ÜÇÜ 

¡ëó£óïí, ëñ£¡Ü ÜßÜïöëóçüóú äëÜß¿ñ½▲ âóÖíÖïÜç▲ê 

ïóïöñ½ ëí£çóö▲ê ïöëíÖ ç íçÇÜïöñ 2011 Ç., çÖÜçá í¡-
öÜí¿ó£óëÜçí¿ äëÜß¿ñ½▲ ÇÜïÜÑíëïöçñÖÖÜú íÖöó¡ëó-

£óïÖÜú äÜ¿óöó¡ó. ぢÜ ïÜöó, äëÜóïêÜÑ　àóñ ïñÇÜÑÖ　 
ïÜß▲öó　 　ç¿　0öï　 ¿óüá óÖÜú âÜë½Üú äëÜ　ç¿ñÖó　 
öñê äëóôóÖ, ¡ÜöÜë▲ñ äÜç¿ñ¡¿ó £í ïÜßÜú äÜöë　ïñÖó　 
Öí ë▲Ö¡ñ óäÜöñôÖÜÇÜ ¡ëñÑóöÜçíÖó　 でぷん ç íçÇÜïöñ 
2007 Ç. ï äÜï¿ñÑÜ0àó½ äñôí¿áÖÜ ó£çñïöÖ▲½ óê 

ëí£çóöóñ½. だÑÖí¡Ü, ëí£Ü½ññöï　, ç ÖíïöÜ　àññ çëñ½　 
½óëÜçí　 ~¡ÜÖÜ½ó¡í ÖíêÜÑóöï　 Öí ÑëÜÇÜú ïöíÑóó 

«¿ñôñÖó　 ßÜ¿ñ£Öó», äëÜúÑ　 £í äÜ ï¿ñÑÖóñ ÇÜÑ▲ äÜöá 
Öñ¿ñÇ¡óê ëñüñÖóú ó ïóïöñ½Ö▲ê äëñÜßëí£ÜçíÖóú. ゑ 

2007–2008 ÇÇ. Ç¿íçÖÜú äëÜß¿ñ½Üú ß▲¿ó ÑÜ¿Çó ôíï-
öÖÜÇÜ ïñ¡öÜëí; ç ëñ£Ü¿áöíöñ äëÜçñÑñÖó　 íÖöó¡ëó£óï-
Ö▲ê ½ñë ÜÖó ôíïöóôÖÜ äñëñü¿ó Öí ßí¿íÖï äëíçó-

öñ¿áïöç ïöëíÖ, Üçñ¿óôóç äëó ~öÜ½ Üßéñ½▲ óê ÇÜïÜ-

ÑíëïöçñÖÖ▲ê Üß　£íöñ¿áïöç, ó ç 2011 Ç. ½óëÜçí　 
~¡ÜÖÜ½ó¡í äñëñ¢óçíñö ¡ëó£óï ÑíÖÖ▲ê ÑÜ¿ÇÜç▲ê 

Üß　£íöñ¿áïöç. どñäñëá ¢ñ ïóöÜíîó　 ÜÇëÜ¢íñö ëí£çó-

öó0 Öñ ÜöÑñ¿áÖ▲ê, êÜö　 ó ÜôñÖá çí¢Ö▲ê Ñ¿　 âÜÖ¡-
îóÜÖóëÜçíÖó　 çïñú ïóïöñ½▲, ~¿ñ½ñÖöÜç, ëñôá óÑñö 
Ü ÖíëÜüñÖóó Ç¿Üßí¿áÖÜú ½í¡ëÜ~¡ÜÖÜ½óôñï¡Üú 

ïöíßó¿áÖÜïöó ó, ç îñ¿Ü½, çñÑñö ¡ ßÜ¿ññ ïñëáñ£Ö▲½ 

äëÜß¿ñ½í½ ïóïöñ½ÖÜÇÜ êíëí¡öñëí, ïäÜïÜßÖ▲½ £í-
öëÜÖÜöá ó óÖ▲ñ ïâñë▲ ¢ó£Öó Üßàñïöçí. どí¡ó½ 

Üßëí£Ü½, í¡öÜí¿áÖÜïöá óïï¿ñÑÜçíÖó　 çÜäëÜïÜç Ñó-

Öí½ó¡ó âóÖíÖïÜçÜÇÜ ë▲Ö¡í (ó ç ÜïÜßñÖÖÜïöó ñÇÜ 

ïñ¡öÜëí ÑÜ¿ÇÜç▲ê óÖ ïöëÜ½ñÖöÜç, ôöÜ äëÜÑó¡öÜçíÖÜ 

¡ëó£óïÖ▲½ó 　ç¿ñÖó　½ó äÜï¿ñÑÖóê ä　öó ¿ñö) Öñ 
ç▲£▲çíñö ïÜ½ÖñÖóú.

で ÑëÜÇÜú ïöÜëÜÖ▲, ÜïÜßí　 çí¢ÖÜïöá ëíïï½íöëó-

çíñ½Üú öñ½▲ ½Ü¢ñö ß▲öá äëñÑïöíç¿ñÖí ó óÖ▲½ 

Üßëí£Ü½. びíëí¡öñëÖ▲ñ ÜïÜßñÖÖÜïöó öñ¡ÜàñÇÜ ½ó-

ëÜçÜÇÜ ~¡ÜÖÜ½óôñï¡ÜÇÜ ¡ëó£óïí äëÜ　ç¿　0öï　 Öñ 
öÜ¿á¡Ü ç äëóôóÖíê ñÇÜ £íëÜ¢ÑñÖó　 ó âÜë½íê Ñí¿á-
ÖñúüñÇÜ ëí£çóöó　, ÜÖó¡í¿áÖ▲½ó öí¡¢ñ 　ç¿　0öï　 
½ñöÜÑ▲ ó óÖïöëÜ½ñÖö▲ ÇÜïÜÑíëïöçñÖÖÜú äÜ¿óöó¡ó 

äÜ ñÇÜ äëñÜÑÜ¿ñÖó0. ごïöÜëóôñï¡ó öí¡ ï¿Ü¢ó¿Üïá, 
ôöÜ ¡ 2007 Ç. ë　Ñ çñÑÜàóê ëí£çóö▲ê ïöëíÖ, ç ôíïö-
ÖÜïöó でぷん ó ゑñ¿ó¡ÜßëóöíÖó　, äÜÑÜü¿ó ïÜ £Öíôó-

öñ¿áÖ▲½ó Üßéñ½í½ó Ññâóîóöí ÇÜïÜÑíëïöçñÖÖÜÇÜ 

ß0Ñ¢ñöí ó ÑÜ¿Çí, ôñ½Ü ïäÜïÜßïöçÜçí¿ó ó£çñïöÖ▲ñ 
äÜ¿óöóôñï¡óñ ó ~¡ÜÖÜ½óôñï¡óñ ïÜß▲öó　, äëÜó£Ü-

üñÑüóñ ï Öíôí¿í ö▲ï　ôñ¿ñöó　 (Öíäëó½ñë çÜúÖ▲ ç 
ごëí¡ñ ó んâÇíÖóïöíÖñ ó¿ó Öí¿ÜÇÜç▲ñ ïöó½Ü¿▲ 

ぢëñ£óÑñÖöí でぷん が¢. ゐÜüí-½¿.). ÄöÜ, ç ¡ÜÖñôÖÜ½ 

óöÜÇñ, ïÜàñïöçñÖÖÜ ÜÇëíÖóôó¿Ü çÜ£½Ü¢ÖÜïöó ÑíÖ-© とÜöÜ¡Üç ご. ん., 2011
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Ö▲ê ïöëíÖ Ñ¿　 äëÜçñÑñÖó　 ó½ó ç Ñí¿áÖñúüñ½ 

Çóß¡Üú ß0Ñ¢ñöÖÜ-Öí¿ÜÇÜçÜú äÜ¿óöó¡ó. ぶöÜ ¡íïí-
ñöï　 £ÜÖ▲ ぎçëÜäñúï¡ÜÇÜ ïÜ0£í, öÜ çÜäëÜï Ü ïÜ£Ñí-
Öóó ñÑóÖÜÇÜ ¡í£Öíôñúïöçí ï ïÜÜöçñöïöçÜ0àó½ó 

äÜ¿ÖÜ½Üôó　½ó äÜÑÖó½íñöï　 ñÇÜ ÜôíïöÖó¡í½ó öÜ¿á-
¡Ü ïñúôíï, ç öÜ çëñ½　 ¡í¡ Ç¿íçÖ▲ú ÜëÇíÖ ½ÜÖñöíë-

ÖÜÇÜ ëñÇÜ¿óëÜçíÖó　 – ぎçëÜäñúï¡óú ぴñÖöëí¿áÖ▲ú 

ゐíÖ¡ âÜÖ¡îóÜÖóëÜñö ï 1 ó0Ö　 1998 Ç. どí¡ó½ Üßëí-
£Ü½, ó£Öíôí¿áÖÜ ç ï¿Üôíñ çÜ£Öó¡ÖÜçñÖó　 äëÜß¿ñ½ 

~¡ÜÖÜ½óôñï¡ÜÇÜ êíëí¡öñëí ëÜ¡ÜçÜÑïöçÜ½ ëí£çóö▲ê 

ïöëíÖ Ññ¿í¿íïá ïöíç¡í ó½ñÖÖÜ Öí ½ñë▲ ÑñÖñ¢ÖÜ-

¡ëñÑóöÖÜú äÜ¿óöó¡ó. ご, ¡í¡ äÜ¡í£í¿ó äÜï¿ñÑÜ0àóñ 
ïÜß▲öó　, çÜ£½Ü¢ÖÜïöó óê îñÖöëí¿áÖ▲ê ßíÖ¡Üç 
Ññúïöçóöñ¿áÖÜ äëí¡öóôñï¡ó ßñ£ÇëíÖóôÖ▲. 

だÑÖí¡Ü £í½ñöó½, ôöÜ ç ÜïÖÜçñ ¿0ßÜú ½ÜÖñöíë-

ÖÜú äÜ¿óöó¡ó ¿ñ¢íö ½ñöÜÑ▲ ó óÖïöëÜ½ñÖö▲, äëñ-
ÑÜï½íöëóçí0àóñ óïäÜ¿á£ÜçíÖóñ üóëÜ¡Ü ó£çñïöÖ▲ê 

äëóñ½Üç âóÖíÖïÜçÜÇÜ ½ñÖñÑ¢½ñÖöí, í öí¡¢ñ ßí£Ü-

ç▲ê êíëí¡öñëóïöó¡ îñÖÖ▲ê ßÜ½íÇ. ぢëÜîñÖöÖ▲ñ 
ïöíç¡ó, ~½óïïó　 Üß　£íöñ¿áïöç, ç▲¡Üä í¡öóçÜç ï 
ë▲Ö¡í, öÜëÇÜç¿　 äÜ ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑÖÜ-

ïöó – äÜÖ　öó　, öóäóôÖ▲ñ Ñ¿　 ë▲Ö¡í ¡íäóöí¿í, 
äëñÑïöíç¿　0àóñ ñÇÜ ïÜàÖÜïöá. ぢÜ~öÜ½Ü ¡í¢Ñ▲ú 

îñÖöëí¿áÖ▲ú ßíÖ¡ ½Ü¢ñö ëíïï½íöëóçíöáï　 ¡í¡ ë▲-

ÖÜôÖ▲ú âóÖíÖïÜç▲ú óÖïöóöÜö, ëñí¿ó£Ü0àóú Öñ-
¡Ü0 öÜëÇÜçÜ0 ïöëíöñÇó0 ç ïÜÜöçñöïöçóó ï îñ¿　½ó, 

ÜäëñÑñ¿　ñ½▲½ó ÇÜïÜÑíëïöçÜ½. ゑ ~öÜú ïóöÜíîóó Ñ¿　 
ÜïäñüÖÜÇÜ ñÇÜ âÜÖ¡îóÜÖóëÜçíÖó　 äÜ¿ñ£ÖÜ ß▲¿Ü 

ß▲ óïäÜ¿á£Üçíöá äÜï¿ñÑÖóñ ÑÜïöó¢ñÖó　 ïÜçëñ½ñÖ-

ÖÜú âóÖíÖïÜçÜú öñÜëóó, ÜïÜßñÖÖÜ ç ôíïöó íÖí¿ó£í 
ó ÜîñÖ¡ó óÖçñïöóîóÜÖÖÜú äëóç¿ñ¡íöñ¿áÖÜïöó ÑÜ¿-

ÇÜç▲ê îñÖÖ▲ê ßÜ½íÇ. Äââñ¡öóçÖÜïöá äëÜçñÑñÖó　 
ÑñÖñ¢ÖÜ-¡ëñÑóöÖÜú äÜ¿óöó¡ó Öíäë　½Ü0 £íçóïóö 
Üö öÜÇÜ, Öíï¡Ü¿á¡Ü êÜëÜüÜ ¿óîí, äëóÖó½í0àóñ 
ïÜÜöçñöïöçÜ0àóñ ëñüñÖó　 ó/ó¿ó ïäÜïÜßÖ▲ñ äÜ-

ç¿ó　öá Öí óê âÜë½óëÜçíÖóñ, äëñÑïöíç¿　0ö ïñßñ 
½ñêíÖó£½▲ îñÖÜÜßëí£ÜçíÖó　 ññ ÜïÖÜçÖ▲ê óÖïöëÜ-

½ñÖöÜç. ぢÜï¡Ü¿á¡Ü îñÖöëí¿áÖ▲ú ßíÖ¡ – ~öÜ ¡ëñÑóö-
Öí　 ÜëÇíÖó£íîó　, ö.ñ. ñÇÜ Ññ　öñ¿áÖÜïöá ÖñäÜïëñÑ-

ïöçñÖÖÜ ïç　£íÖí ï ¡ëñÑóöí½ó, ¡ÜöÜë▲ñ 　ç¿　0öï　 
ëí£ÖÜçóÑÖÜïöá0 ÑÜ¿ÇÜç▲ê Üß　£íöñ¿áïöç, öÜ çÜäëÜ-

ï▲, äÜÑÖó½íñ½▲ñ ç ÑíÖÖÜú ïöíöáñ, ïöíÖÜç　öï　 í¡-
öÜí¿áÖ▲½ó ó ï öÜô¡ó £ëñÖó　 ~¡ÜÖÜ½óôñï¡ÜÇÜ ëñÇÜ-

¿óëÜçíÖó　. 
とí¡ Üö½ñôí¿Üïá ëíÖññ, ç ÖíïöÜ　àñú ïöíöáñ ç 

ÜäëñÑñ¿ñÖÖÜú ïöñäñÖó ëíïï½íöëóçí0öï　 ó ëí£çó-

çí0öï　 óÑñó ó ç▲çÜÑ▲, ó£¿Ü¢ñÖÖ▲ñ ç ÖíÜôÖÜú 

ëíßÜöñ [1]. が¿　 öÜÇÜ ôöÜß▲ Ñí¿áÖñúüóñ ëíïïÜ¢Ññ-
Öó　 ß▲¿ó ßÜ¿ññ äëñÑ½ñöÖ▲½ó, ¡ëíö¡Ü äëñÑïöíçó½ 

ññ ÜïÖÜçÖ▲ñ ëñ£Ü¿áöíö▲.

ゑ Ü¡í£íÖÖÜú ëíßÜöñ äÜï¿ñÑÜçíöñ¿áÖÜ ëíïï½íö-
ëóçí0öï　 Ñçñ âÜÖÑí½ñÖöí¿áÖ▲ñ £íÑíôó öñÜëóó 

îñÖÜÜßëí£ÜçíÖó　 âóÖíÖïÜç▲ê í¡öóçÜç, í ó½ñÖÖÜ: 

öñÜëñ½í Üß ó½½ÜÖóöñöñ (£íÑíôí でí½Ü~¿áïÜÖí, ïöëí-
öñÇó　 ó½½ÜÖó£íîóó ñÑóÖóôÖÜÇÜ Üß　£íöñ¿áïöçí) [2] 

ó £íÑíôí äÜïöëÜñÖó　 ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑ-

ÖÜïöó [3]; äÜïëñÑïöçÜ½ äëó½ñÖñÖó　 óïöÜëóôñï¡ÜÇÜ 

äÜÑêÜÑí ¡ óê óïï¿ñÑÜçíÖó0 ó ë　Ñí Ñóí¿ñ¡öóôñï¡óê 

ëíïïÜ¢ÑñÖóú ç óöÜÇñ Ññ¿íñöï　 ç▲çÜÑ Ü öÜ½, ôöÜ 

ÑíÖÖ▲ñ £íÑíôó ½ÜÇÜö ëíïï½íöëóçíöáï　 ¡í¡ ñÑóÖí　 
£íÑíôí, äÜï¡Ü¿á¡Ü ëñüñÖóñ ¿0ßÜú ó£ Öóê 　ç¿　ñöï　 
ëñüñÖóñ½ ó Ñ¿　 ÑëÜÇÜú. どí¡, £Öí　 £ÖíôñÖó　 ¡ëóçÜú 

ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑÖÜïöó (ÜÑÖÜó½ñÖÖí　 äëÜß¿ñ½í), 
½Ü¢ÖÜ óÖçñïöóëÜçíöá ç Üß¿óÇíîóó ï öëíÑóîóÜÖÖ▲-

½ó óÖçñïöóîóÜÖÖ▲½ó êíëí¡öñëóïöó¡í½ó ßñ£ Üäí-
ïñÖó　, ôöÜ ¡Ü¿ñßíÖó　 äëÜîñÖöÖÜú ïöíç¡ó äëóçñÑÜö 
¡ ïÖó¢ñÖó0 ïöÜó½Üïöó ç¿Ü¢ñÖóú (öñÜëñ½í Üß ó½-

½ÜÖóöñöñ). ゑñëÖÜ ó ÜßëíöÖÜñ: çÜ£½Ü¢ÖÜïöá ßñ£-
Üß▲öÜôÖÜÇÜ Üäëíç¿ñÖó　 äÜëöâñ¿ñ½ öëíÑóîóÜÖÖ▲ê 

Üß¿óÇíîóú äëñÑäÜ¿íÇíñö £ÖíÖóñ çïñê ó¿ó, äÜ ¡ëíú-

Öñú ½ñëñ, ÜöÑñ¿áÖ▲ê £ÖíôñÖóú ïÜÜöçñöïöçÜ0àñú 

¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑÖÜïöó. ゑ ~öÜ½ ï½▲ï¿ñ 
äëñÑïöíç¿ñÖÖ▲ñ ç▲çÜÑ▲ 　ç¿　0öï　 çäÜ¿Öñ ¿ÜÇóô-

Ö▲½ó, í ï¿ñÑÜçíöñ¿áÖÜ, ïñëáñ£Ö▲ê äëóôóÖ Ñ¿　 
ÜßÜïÜß¿ñÖÖÜÇÜ äëóïÜöïöçó　 ëíïï½íöëóçíñ½▲ê £í-
Ñíô ç ïÜçëñ½ñÖÖÜú âóÖíÖïÜçÜú öñÜëóó Öñö.

ゑ ïçÜ0 ÜôñëñÑá, äÜÑÜßÖ▲ñ ç▲çÜÑ▲ ç ÖíÜôÖÜ½ 

ä¿íÖñ ÑÜ¿¢Ö▲ äëóçÜÑóöá ¡ äÜ　ç¿ñÖó0 Öñ¡ÜñÇÜ 

óÖÜÇÜ çóÑñÖó　 óïï¿ñÑÜñ½Üú äëÜß¿ñ½▲, ôöÜ äÜ£çÜ-

¿óö ïÜàñïöçñÖÖÜ äëÜÑçóÖÜöáï　 ç ññ ëñüñÖóó. ゑ 

Öíüñ½ ï¿Üôíñ ÜßéñÑóÖñÖóñ £íÑíôó でí½Ü~¿áïÜÖí ï 
£íÑíôñú äÜïöëÜñÖó　 ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑÖÜ-

ïöó 　çÖÜ ÜßÜÇíàíñö äëó½ñÖ　ñ½▲ú ½íöñ½íöóôñï¡óú 

íääíëíö, ôöÜ, ¡í¡ ½óÖó½Ü½, Ññ¿íñö çÜ£½Ü¢Ö▲½ 

óÖÜñ, ßÜ¿ññ ¡ÜÖ¡ëñöÖÜñ ÜäóïíÖóñ ë　Ñí óê óïêÜÑÖ▲ê 

Üï¿Üçóú.

でóÖöñ£ ÑÜïöíöÜôÖÜ ôíïöÜ äëó½ñÖ　ñöï　 äëó 

äëÜçñÑñÖóó ëí£¿óôÖ▲ê ÖíÜôÖ▲ê óïï¿ñÑÜçíÖóú ó 

　ç¿　ñöï　 ÜÑÖó½ ó£ ïí½▲ê ~ââñ¡öóçÖ▲ê ½ñöÜÑÜç 
ÖíÜôÖÜÇÜ äÜ£ÖíÖó　. ゐ¿íÇÜÑíë　 ~öÜ½Ü ½ñöÜÑÜ ½▲ 

ó½ññ½ çÜ£½Ü¢ÖÜïöá ëíïï½íöëóçíöá ÑíÖÖ▲ñ £íÑíôó 

ï¿ñÑÜ0àó½ Üßëí£Ü½: öñÜëñ½Ü Üß ó½½ÜÖóöñöñ – ï 
äÜ£óîóú £íÑíôó äÜïöëÜñÖó　 ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú 

ÑÜêÜÑÖÜïöó, í £íÑíôÜ äÜïöëÜñÖó　 ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖ-

ÖÜú ÑÜêÜÑÖÜïöó – Öí ÜïÖÜçñ öñÜëñ½▲ Üß ó½½ÜÖó-

öñöñ. 
で ÑëÜÇÜú ïöÜëÜÖ▲, äÜÑÜßÖ▲ú äÜÑêÜÑ ÖíÇ¿　ÑÖÜ 

äëñÑ¿íÇíñö ÜäëñÑñ¿ñÖÖÜ0 ïêñ½Ü ó£ÜôñÖó　 ÜßÜ£Öí-
ôñÖÖ▲ê äëÜß¿ñ½, ¡ÜöÜëí　, êÜö　 ó ç Üßàñ½ çóÑñ, 
äÜ£çÜ¿　ñö ¡¿íïïóâóîóëÜçíöá äëñÑ½ñöÖÜ0 Üß¿íïöá 
óïï¿ñÑÜçíÖó　. でöëÜÇÜ ÇÜçÜë　, çÜäëÜï ïöëÜ¡öÜëó£í-
îóó Öí¡Üä¿ñÖÖ▲ê ÖíÜôÖ▲ê ëñ£Ü¿áöíöÜç 　ç¿　ñöï　 Öñ 
½ñÖññ çí¢Ö▲½, ôñ½ ïäÜïÜß▲ óê äÜ¿ÜôñÖó　, äÜ-

ï¡Ü¿á¡Ü ÜïÜàñïöç¿ñÖóñ öëñßÜñ½▲ê ½ñë, Öíäëíç¿ñÖ-

ご. ん. とÜöÜ¡Üç
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だäëñÑñ¿ñÖóñ £íÑíôó äÜïöëÜñÖó　  ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑÖÜïöó Ñ¿　 Üß¿óÇíîóú  ï öëíÑóîóÜÖÖ▲½ó...

Ö▲ê Öí ëí£ëñüñÖóñ ÑíÖÖÜÇÜ çÜäëÜïí, ç îñ¿Ü½, 

äëóçÜÑóö ¡ Üçñ¿óôñÖó0 üíÖïÜç Öí ÑÜïöó¢ñÖóñ 

¡ÜÖñôÖ▲ê îñ¿ñú äÜ£ÖíÖó　. 

げí äÜï¿ñÑÖóñ ôñö▲ëñ Ññï　öó¿ñöó　 äÜ ëíïï½íöëó-

çíñ½Üú öñ½íöó¡ñ ß▲¿Ü ÜäÜß¿ó¡ÜçíÖÜ £Öíôóöñ¿áÖÜñ 

¡Ü¿óôñïöçÜ ëíßÜö. だÑÖí¡Ü ßÜ¿áüóÖïöçÜ ó£ Öóê ßñ£ 
¡Ü¿ñßíÖóú ½Ü¢ñö ß▲öá ÜöÖñïñÖÜ ó½ñÖÖÜ ¡ äñëçÜú 

ÇëÜääñ: ÑÜ¡í£íöñ¿áïöçÜ öñÜëñ½▲ Üß ó½½ÜÖóöñöñ ï 
äÜ£óîóú £íÑíôó äÜïöëÜñÖó　 ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú 

ÑÜêÜÑÖÜïöó. がëÜÇí　 ¢ñ ôíïöá ÖíÜôÖ▲ê óïï¿ñÑÜçíÖóú 

ÜÑÖÜ£ÖíôÖÜ Öñ ½Ü¢ñö ß▲öá äëóôóï¿ñÖí Öó ¡ äñëçÜú, 

Öó ¡Ü çöÜëÜú ÇëÜääñ. づñ£Ü¿áöíö▲ ÑíÖÖ▲ê ëíßÜö, ¡í¡ 

ç öñÜëñöóôñï¡Ü½ öí¡ ó ç äëí¡öóôñï¡Ü½ ä¿íÖñ, Öí Öíü 

ç£Ç¿　Ñ, ÖñïÜàñïöçñÖÖ▲. ゑ öÜ ¢ñ çëñ½　, óïï¿ñÑÜçí-
Öóú, ¡ÜöÜë▲ñ ½ÜÇ¿ó ß▲ ïÜïöíçóöá çöÜëÜ0 ÇëÜääÜ, – 

ÜäëñÑñ¿ñÖóñ £íÑíôó äÜïöëÜñÖó　 ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú 

ÑÜêÜÑÖÜïöó Öí ÜïÖÜçñ öñÜëñ½▲ Üß ó½½ÜÖóöñöñ – 

äëÜïöÜ Öñö. づí£Ü½ññöï　, ôöÜ Öí¿óôóñ öí¡ÜÇÜ Ñóïßí-
¿íÖïí ç ÖíÜôÖ▲ê óÖöñëñïíê Üö¡ë▲çíñö ÜäëñÑñ¿ñÖÖÜ0 

çÜ£½Ü¢ÖÜïöá Ñ¿　 ñÇÜ ÜïöëíÖñÖó　 ç Ñí¿áÖñúüñ½. 

ぞíïöÜ　àí　 ïöíöá　 äëó£çíÖí ïöíöá ÜÑÖÜú ó£ äñëç▲ê 

ëíßÜö ç ë　ÑÜ äÜÑÜßÖ▲ê óïï¿ñÑÜçíÖóú.

で ½Ü½ñÖöí ÑÜ¡í£íöñ¿áïöçí öñÜëñ½▲ Üß ó½½ÜÖó-

öñöñ ぱ. ぜ. づñÑÑóÖÇöÜÖÜ½ ç 1952 Ç. [4], ÖíçñëÖÜñ, 
ççóÑÜ ç▲ïÜ¡Üú í½ßóîóÜ£ÖÜïöó £í　ç¿ñÖÖ▲ê ñ0 

ëñ£Ü¿áöíöÜç, Ü ÖíÜôÖÜÇÜ ïÜÜßàñïöçí £íëÜÑó¿óïá 

Öñ¡ÜöÜë▲ñ ïÜ½ÖñÖó　 ÜöÖÜïóöñ¿áÖÜ óê äëí¡öóôñ-

ï¡Üú îñÖÖÜïöó. ぢÜ Öíüñ½Ü ½ÖñÖó0, äëóôóÖí ~öÜÇÜ 

ïÜïöÜóö ç ÜôñçóÑÖÜú äëñÑäÜï▲¿¡ñ ÑíÖÖÜú äëÜß¿ñ-
½ñ £íÑíôó Ü «ä¿Üï¡Üú» âÜë½ñ ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú 

ÑÜêÜÑÖÜïöó (ó¿ó Ü Öñ£íçóïó½Üïöó £ÖíôñÖóú ßñï¡Ü-

äÜÖÖ▲ê ÑÜêÜÑÖÜïöñú Üö ïëÜ¡í ÑÜ äÜÇíüñÖó　) ó 

çÜ£½Ü¢ÖÜïöó öÜ¿á¡Ü äíëí¿¿ñ¿áÖ▲ê ññ ïÑçóÇÜç. ゑ 

ïç　£ó ï ~öó½ çäÜï¿ñÑïöçóó ïöí¿ó äÜ　ç¿　öáï　 ÖíÜô-

Ö▲ñ ëíßÜö▲ £íëÜßñ¢Ö▲ê íçöÜëÜç (í äÜï¿ñ 1991 Ç. ó 

ÜöñôñïöçñÖÖ▲ê ÜôñÖ▲ê), ç ¡ÜöÜë▲ê ÜÖó ä▲öí¿óïá 

«ÜïöëíÖóöá» ~öÜö ÖñÑÜïöíöÜ¡. ÄöÜ äÜß¿ó¡íîóó Ö▲Öñ 
üóëÜ¡Ü ó£çñïöÖ▲ê ç äëÜâñïïóÜÖí¿áÖÜ½ ïÜÜßàñ-
ïöçñ óïï¿ñÑÜçíöñ¿ñú – ず. ぱóüñëí ó づ. ず. ゑñú¿í, 
が¢. ぎ. ごÖÇñëïÜ¿¿í, が¢. だ. ゐóëçñÇí, が¢. が¢. とíÜâ-

½íÖí, づ. ぷçñúöîñëí ó ん. どíçïí, ぢ. ゑ. ずÜ, ぜ. ず. ずñú-

ßÜçóîí ó ん. ばóÖßñëÇñëí, ゎ. ぱÜÖÇí ó だ. ゑíïóôñ¡í, í 
öí¡¢ñ づ. づ. づñúöíÖÜ [5]. でëñÑó ëÜïïóúï¡óê óïï¿ñÑÜ-

çíÖóú ÜïÜßÜ Üö½ñöó½ Ñóïïñëöíîó0 ん. ゑ. でÜçÜëÜçí 
[6], ç ¡ÜöÜëÜú ÜÖ ëíïï½íöëóçíñö ë　Ñ ¡ÜÖ¡ëñöÖ▲ê 

ó½½ÜÖó£íîóÜÖÖ▲ê ïöëíöñÇóú äÜçñÑñÖó　 óÖçñïöÜëí 

Öí ë▲Ö¡ñ âóÖíÖïÜç▲ê Üß　£íöñ¿áïöç, í £íöñ½ Ñíñö 
¡Ü¿óôñïöçñÖÖÜ0 ÜîñÖ¡Ü óê ~ââñ¡öóçÖÜïöó. だïÖÜç-

Ö▲½ó Öíäëíç¿ñÖó　½ó ÖíÜôÖ▲ê ëíßÜö Ü¡í£íÖÖ▲ê 

íçöÜëÜç 　çó¿óïá ~½äóëóôñï¡í　 äëÜçñë¡í ïöëíöñÇóó 

ó½½ÜÖó£íîóó ç ëí£¿óôÖ▲ê ññ çíëóíîó　ê ç Üï¿Üçó-

　ê ëñí¿áÖÜÇÜ ë▲Ö¡í, ö.ñ. äëó ÑÜäÜàñÖó　ê Ü ¿0ß▲ê 

âÜë½íê ó êíëí¡öñëñ ïÑçóÇÜç ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú 

ÑÜêÜÑÖÜïöó, í öí¡¢ñ ÜîñÖ¡í ññ ëóï¡í. ぶöÜ ¡íïíñöï　 

óïï¿ñÑÜçíÖó　 ん. ゑ. でÜçÜëÜçí, öÜ ç Öñ½ ç £íÑíôÜ 

でí½Ü~¿áïÜÖí äë　½Ü ççÜÑóöï　 £íÑíôí äÜïöëÜñÖó　 

¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑÖÜïöó (½ÜÑñ¿á ó½½ÜÖó-

£íîóó Ñ¿　 çñ¡öÜëÖÜú äëÜîñÖöÖÜú ïöíç¡ó) ï äÜï¿ñ-
ÑÜ0àó½ ç▲çÜÑÜ½ ëñ£Ü¿áöíöÜç Ñ¿　 ÜÑÖÜÇÜ ¡ÜÖ¡ëñö-
ÖÜÇÜ, ëñÑ¡Ü çïöëñôí0àñÇÜï　 Öí äëí¡öó¡ñ, ï¿Üôí　.

どí¡ó½ Üßëí£Ü½, ÜßÜ£ÖíôñÖÖ▲ñ ëíßÜö▲, ç ïÜÜö-
çñöïöçóó ï ëíÖññ ÜäëñÑñ¿ñÖÖ▲½ ¡ëóöñëóñ½ ¡¿íï-
ïóâó¡íîóó, äÜäíÑí0ö ç ÇëÜääÜ óïï¿ñÑÜçíÖóú, 

ëíïï½íöëóçí0àóê öñÜëñ½Ü Üß ó½½ÜÖóöñöñ ï äÜ£ó-

îóú £íÑíôó äÜïöëÜñÖó　 ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑ-

ÖÜïöó. ご, ¡ ïÜ¢í¿ñÖó0, ½▲ Öñ ½Ü¢ñ½ ï ÜçñëñÖÖÜ-

ïöá0 ïçóÑñöñ¿áïöçÜçíöá Üß ÜàÜöó½Ü½ Üïäñêñ ç ~öÜ½ 

Öíäëíç¿ñÖóó. とÜÖñôÖÜ, ÑíÖÖ▲ñ óïï¿ñÑÜçíÖó　 ïäÜ-

ïÜßïöçÜçí¿ó ¿Üôüñ½Ü äÜÖó½íÖó0 ëíïï½íöëóçí-

ñ½▲ê £íÑíô £í ïôñö öÜÇÜ, ôöÜ Üôóö▲çí¿óïá ¢ñïö¡óñ 

ëñí¿óó ë▲Ö¡í, ÜÑÖí¡Ü ÇÜçÜëóöá ïñÇÜÑÖ　 Üß óê 　çÖÜ½ 

öñÜëñöóôñï¡Ü½ ó äëí¡öóôñï¡Ü½ Üïäñêñ Öñ äëóêÜ-

Ñóöï　. ゑóÑó½Ü, äÜ ~öÜú äëóôóÖñ ÖíôóÖí　 ï ïñëñÑó-

Ö▲ 1990-ê ¡í¡óñ-¿óßÜ ïñëáñ£Ö▲ñ äÜß¿ó¡íîóó äÜ 

ÑíÖÖÜú öñ½íöó¡ñ äÜôöó äëñ¡ëíöó¿óïá. ゑ öÜ ¢ñ çëñ-
½　 äëí¡öóôñï¡ó Öñ ó£çñïöÖ▲ óïï¿ñÑÜçíÖó　, ç ¡ÜöÜ-

ë▲ê íçöÜë▲, óïäÜ¿á£Ü　 ÖíëíßÜö¡ó öñÜëñ½▲ Üß ó½-

½ÜÖóöñöñ, ä▲öí¿óïá ß▲ ëñüóöá £íÑíôÜ äÜïöëÜñÖó　 

¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑÖÜïöó. づíïï½Üöëó½ ïóï-
öñ½Ü Üï¿Üçóú, ÜäëñÑñ¿　0àóê ëñüñÖóñ £íÑíôó 

でí½Ü~¿áïÜÖí:

1

1

0;
(1 ) (1 ) ;

,
0

(1 ) (1 )

A B

A B

A

A B

A B

A

A Bn
t t

t t
t A B

A BA Bn
M MA t B t

t t
t

CF CF

r r P P

D Dt CF t CF

r r

=

=

Ï
- =Ô

+ + =ÏÔ Ô
¤Ì Ì

=¥ ¥ ÔÓÔ
- =Ô + +Ó

Â

Â
 (1) 

ÇÑñ CF
t
 – äëóôóöí0àóúï　 ä¿íöñ¢ äÜ Üß¿óÇíîóó (ç 

ëÜß¿　ê ó¿ó % ¡ ÖÜ½óÖí¿Ü); t – ½Ü½ñÖö çëñ½ñÖó ç 

ßÜÑÜàñ½, [1; ]t nŒ  (ç ÇÜÑíê); r – ÑÜêÜÑÖÜïöá ¡ äÜÇí-
üñÖó0 Üß¿óÇíîóó (ç % ÇÜÑÜç▲ê); A – äÜëöâñ¿á 

í¡öóçÜç; B – äÜëöâñ¿á äíïïóçÜç; P – îñÖí Üß¿óÇíîóó 

(ç ëÜß¿　ê ó¿ó % ¡ ÖÜ½óÖí¿Ü); D
M
 – Ñ0ëíîó　 ぜí¡Ü-

¿ñ　 (ç ÇÜÑíê).

づí£Ü½ññöï　, äëñÑïöíç¿ñÖÖí　 ïóïöñ½í ÜëíçÖñÖóú 

　ç¿　ñöï　 ï¿óü¡Ü½ «¡ÜÖ¡ëñöÖÜú» Ñ¿　 öÜÇÜ, ôöÜß▲ 

äÜ¿Üôóöá çïñ £ÖíôñÖó　 óï¡Ü½Üú ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖ-

ÖÜú ÑÜêÜÑÖÜïöó. だÑÖí¡Ü, ¡í¡ äÜ¡í£íÖÜ ç ëíßÜöñ [1], 

ÜÖí äÜ£çÜ¿　ñö Öíúöó êÜö　 ß▲ ÜÑÖÜ ññ £ÖíôñÖóñ Ñ¿　 

ïëÜ¡í äÜÇíüñÖó　 Üß¿óÇíîóó ï öëíÑóîóÜÖÖ▲½ó 

óÖçñïöóîóÜÖÖ▲½ó êíëí¡öñëóïöó¡í½ó, ëíçÖÜÇÜ 

Ñ0ëíîóó ぜí¡Ü¿ñ　. ゑ öÜ ¢ñ çëñ½　 ÑíÖÖ▲ú ÖíßÜë 

ÜÇëíÖóôñÖóú ½▲ ½Ü¢ñ½ äñëñäóïíöá ç ï¿ñÑÜ0àñ½ 

ÖíóßÜ¿ññ Üßàñ½ çóÑñ:

28. げí¡í£ 1649
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ÇÑñ P
A
 – âÜÖ¡îó　 ïöÜó½Üïöó äÜëöâñ¿　 í¡öóçÜç; 

P
B
 – âÜÖ¡îó　 ïöÜó½Üïöó äÜëöâñ¿　 äíïïóçÜç.

ゑ ÑíÖÖÜ½ ï¿Üôíñ ïóïöñ½í ÜëíçÖñÖóú ïÜÑñë¢óö 
âÜÖ¡îóó ÜÑÖÜú äñëñ½ñÖÖÜú ó äÜ¡í£▲çíñö, ôöÜ Ñ¿　 

ÖíêÜ¢ÑñÖó　 £ÖíôñÖóú ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑ-

ÖÜïöó öëñßÜñöï　 ÜÑÖÜçëñ½ñÖÖÜñ ç£íó½ÖÜñ ëíçñÖ-

ïöçÜ ~öóê âÜÖ¡îóú ó óê äñëç▲ê äëÜó£çÜÑÖ▲ê. ゑ 

ïçÜ0 ÜôñëñÑá, äëó ÜäóïíÖóó ïöÜó½Üïöñú äÜëöâñ¿ñú 

í¡öóçÜç ó äíïïóçÜç äÜïëñÑïöçÜ½ âÜÖ¡îóú Öñï¡Ü¿á-

¡óê äñëñ½ñÖÖ▲ê ~öÜ ïóïöñ½Ü öí¡¢ñ ½Ü¢ÖÜ ½ÜÑó-

âóîóëÜçíöá ç íÖí¿ÜÇóôÖÜ½ ¡¿0ôñ. ゑ óöÜÇñ çïñ 
ÖñÜßêÜÑó½▲ñ Üï¿Üçó　 Ñ¿　 ½ÜÑñ¿óëÜçíÖó　 ¡ëóçÜú 

ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑÖÜïöó ó ññ çÜ£½Ü¢Ö▲ê ïÑçóÇÜç 

½Ü¢ÖÜ ïôóöíöá £íÑíÖÖ▲½ó.

で¿ñÑÜ0àó½ üíÇÜ½ ¿0ßÜÇÜ óïï¿ñÑÜçíöñ¿　 

ëíïï½íöëóçíñ½Üú äëÜß¿ñ½▲ ÑÜ¿¢ÖÜ ïöíöá ÜäëñÑñ-

¿ñÖóñ çóÑí âÜÖ¡îóú ïöÜó½Üïöñú í¡öóçÜç ó äíïïó-

çÜç, ÖÜ öí¡ó½ Üßëí£Ü½, ôöÜß▲ Üß　£íöñ¿áÖÜ ç▲äÜ¿-

Ö　¿óïá ÜÇëíÖóôñÖó　 ïóïöñ½▲ (2). ゐñ£Üï¿ÜçÖÜ, 

äëñÑ¿íÇíñ½▲ú äëÜîñïï 　ç¿　ñöï　 ÜôñÖá «öçÜëôñï-

¡ó½» £íÖ　öóñ½ ó öëñßÜñö Üö £íóÖöñëñïÜçíÖÖÜÇÜ 

ïÜßéñ¡öí £Öíôóöñ¿áÖ▲ê Üïó¿óú ó öñëäñÖó　, ÖÜ ç 

îñ¿Ü½ ÜßÜ£ÖíôñÖÖ▲ñ Üï¿Üçó　 äëó£çíÖ▲ ïÜ£óöá ¡ëÜÇ 
çÜ£½Ü¢Ö▲ê ëñüñÖóú. でÜßïöçñÖÖÜ, £Ññïá Ü¢ñ ½Ü¢-

ÖÜ ÇÜçÜëóöá Ü ½ÜÑñ¿óëÜçíÖóó £íÑíôó äÜïöëÜñÖó　 

¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖÖÜú ÑÜêÜÑÖÜïöó, äëñÑäÜ¿íÇí0àñ½ 

Öí¿óôóñ Öñ¡Üú Üß¿íïöó ññ óïêÜÑÜç. ご, ëí£Ü½ññöï　, 

¿óüá öÜ ëñüñÖóñ ½Ü¢ñö Ü¡í£íöáï　 äëñÑäÜôöóöñ¿á-

Ö▲½, ¡ÜöÜëÜñ ßÜÑñö ÖíóßÜ¿ññ öÜôÖÜ ïÜÜöçñöïöçÜ-

çíöá ëñí¿áÖ▲½ äÜ¡í£íöñ¿　½ ÑóÖí½ó¡ó ÑÜ¿ÇÜçÜÇÜ 

ë▲Ö¡í.

どí¡ó½ Üßëí£Ü½, ½▲ äÜÑÜü¿ó ¡ £íçñëüñÖó0 

óïï¿ñÑÜçíÖó　 ÑçÜê ¡¿íïïóôñï¡óê £íÑíô öñÜëóó 

îñÖÜÜßëí£ÜçíÖó　 âóÖíÖïÜç▲ê í¡öóçÜç: öñÜëñ½▲ Üß 

ó½½ÜÖóöñöñ ó £íÑíôó äÜïöëÜñÖó　 ¡ëóçÜú ßñï¡ÜäÜÖ-

ÖÜú ÑÜêÜÑÖÜïöó. ゑ öÜ ¢ñ çëñ½　, Öí Öíü ç£Ç¿　Ñ, £Ññïá 

ïÜêëíÖ　ñöï　 äÜöñÖîóí¿ Ñ¿　 äëÜçñÑñÖó　 ëí£¿óôÖÜÇÜ 

ëÜÑí ÖíÜôÖ▲ê ó£▲ï¡íÖóú. でÜçëñ½ñÖÖí　 âóÖíÖïÜçí　 

öñÜëó　, Ñí ó ~¡ÜÖÜ½óôñï¡í　 öñÜëó　 ç îñ¿Ü½ Öí öñ-
¡Üàñ½ ~öíäñ äëñÑÜïöíç¿　0ö ÜÇëÜ½ÖÜñ ½ÖÜ¢ñïöçÜ 

äÜëÜú ÑÜïöíöÜôÖÜ ïó¿áÖÜ ÜßÜïÜß¿ñÖÖ▲ê £íÑíô, 

öñÜëñ½ ó äëÜïöÜ Üß▲ôÖ▲ê óÑñú. どí¡Üú ä¿0ëí¿ó£½ 

½ÖñÖóú 　ç¿　ñöï　 ¢ó£ÖñÖÖÜ ÖñÜßêÜÑó½▲½ Ñ¿　 ëí£-
çóöó　 ÖíÜôÖÜú ½▲ï¿ó ç Ç¿Üßí¿áÖÜ½ íïäñ¡öñ, ÜÑÖí-
¡Ü çïñ ëíçÖÜ äëóêÜÑóöï　 óï¡íöá Ñ¿　 Öóê ÜÖóçñë-

ïí¿áÖ▲ñ ÜïÖÜç▲, ïöëÜóöá ñÑóÖÜ0 öñÜëó0 âóÖíÖ-

ïÜç▲ê ë▲Ö¡Üç, í äÜöÜ½ ó çïñú ~¡ÜÖÜ½ó¡ó. ぜÜ¢ñö 
ß▲öá, ~öÜ Ññ¿Ü Ñí¿ñ¡ÜÇÜ ßÜÑÜàñÇÜ ó¿ó çÜÜßàñ äÜ-

ÑÜßÖÜñ ÖñçÜ£½Ü¢ÖÜ ç äëóÖîóäñ, ÖÜ äëÜîñïï Üßé-

ñÑóÖñÖó　 ¿ñ¢óö ç ÜïÖÜçñ ëí£çóöó　 çïñÇÜ ÖíÜôÖÜÇÜ 

äÜ£ÖíÖó　, ó ~öí ïöíöá　 – ÖíÇ¿　ÑÖ▲ú öÜ½Ü äëó½ñë.
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