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Предмет: термин «деловая активность» отличается многогранностью 
и взаимосвязанностью с важнейшими аспектами развития организа-
ции: финансовой устойчивостью, кредитоспособностью, конкурен-
тоспособностью, инвестиционной привлекательностью и др. Однако 
в конечном итоге деловая активность проявляется, прежде всего, в 
приросте стоимости капитала. В анализе и оценке деловой активно-
сти организации используются многочисленные показатели, перечень 
которых практически не ограничен, так как в той или иной степени 
они связаны с деловой активностью организации. Цель: обосновать 
и сгруппировать перечень входных показателей, оказывающих вли-
яние на прирост стоимости отдельных видов капитала в результате 
производственно-хозяйственной деятельности на выходе. Дизайн ис-
следования: проведен сравнительный анализ дефиниции «деловая 
активность», представленной учеными-экономистами во взаимосвязи 
с показателями ее характеризующими. Отмечено, что на одном уров-
не используются как обобщающие, так и частные показатели, ока-
зывающие порой лишь косвенное или незначительное влияние на 
прирост стоимости капитала. В соответствии с концепцией интегриро-
ванной отчетности (ИО) обоснована целесообразность разграничения 
видов деловой активности. Результаты: установлена тесная взаимос-
вязь деловой активности и прироста стоимости капитала. Разработан 
алгоритм определения интегрированного показателя деловой актив-
ности по видам капитала: финансовому, производственному, интел-
лектуальному, человеческому, социальному, природному и их вклада 
в достижение прироста стоимости всего капитала.
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Введение 
Основой стабильного развития организации является исследование 

структуры капитала в процессе его кругооборота. Прирост стоимости капи-
тала организации является одним из важнейших показателей ее устойчиво-
сти на рынке. Для решения этой задачи, очевидно, требуется проявление 
деловой активности, ее анализ и оценка действенности на прирост стоимо-
сти капитала.

В экономической литературе представлены публикации, характеризу-
ющие понятие деловой активности, ее показатели и методические подходы 
к анализу [1, 2, 3, 5, 8].

Вместе с тем нечетко прослеживается связь с приростом стоимости 
капитала и отдельных его видов. Не в полной мере используются методы 
комплексной оценки прироста каждого вида капитала и анализ влияния на 
прирост капитала в целом. Решению этой проблемы и посвящена данная 
статья.

Методы и результаты исследования 
При проведении исследования использованы: сравнительный анализ, 

группировки, индукция, дедукция, приемы детерминированного факторного 
анализа, методы комплексной оценки. 

В Большом экономическом словаре дано определение деловой актив-
ности: «Активность деловая – экономическая деятельность, конкретизиро-
ванная в виде производства того или иного товара или оказания конкрет-
ной формы услуг»1. В Большой экономической энциклопедии определение 
деловой активности дополнено характеристикой результатов деятельности 
фирмы на рынке, получаемых на основе данных анализа2. Определения, 
данные многими учеными-экономистами, не противоречат трактовкам эко-
номического словаря и энциклопедии. Практически они не противоречат и 
друг другу. Разница лишь в показателях, на которые авторы делают упор.

Приведем некоторые из них. 

Так, Ковалев В.В. рассматривает деловую активность как спектр уси-
лий, направленных на продвижение фирмы на рынках продукции, труда и 
капитала. При этом отмечает, что деловая активность проявляется в ди-
намичности ее развития, достижении поставленных целей, эффективном 
использовании экономического потенциала, выполнении планов, устойчи-
вости роста3. С таким определением вполне можно согласиться, но не кон-
кретизированы направления, показатели, отражающие «спектр усилий», 
что затрудняет дать количественную оценку деловой активности. 

Ендовицкий Д.А., Лубков В.А., Сосин Ю.Е. предложили использовать 

1 Большой экономический словарь / под ред. А.Н. Азрикияна. 5-е изд. доп. и перераб. Москва, 
Институт новой экономики, 2002. 469 с.

2 Большая экономическая энциклопедия / под ред. Т.П. Варламова. 3-е изд. доп. и перераб. 
Москва, ЭКСМО, 2017. 815 с.

3 Ковалев В.В. Финансовый менеджмент: теория и практика / В.В. Ковалев. 3-е изд. перераб. 
и доп. Москва, Проспект, 2017. 1104 с.
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матрицу деловой активности, которая состоит из четырех квадрантов, каж-
дому из которых соответствует уровень текущей, финансовой, инвестици-
онной деловой активности [3]. Положительно проведение группировки де-
ловой активности, что значительно упорядочит процесс анализа и оценки. 
Шеремет Д.А., Негашев Е.В.4, Караева Ф.Е., Жакатаева А.Х. разделяют эти 
точки зрения, но в большей мере характеризуют деловую активность на 
основе оборачиваемости и рентабельности активов, операционном и фи-
нансовом цикле организации [5]. Безусловно, для оценки деловой актив-
ности важны и нужны эти показатели, но, как нам представляется, следует 
определить деловую активность по всем видам деятельности организации. 

Все это еще больше подчеркивает расширение показателей деловой 
активности и усиливает необходимость их группировки для комплексной 
оценки. Но здесь возникает вопрос об обосновании критериев, признаков 
для группировки показателей деловой активности и комплексной их оценки. 
В этой связи отметим, что основной целью бизнеса хозяйствующего субъек-
та является приращение стоимости капитала в результате производственно-
хозяйственной деятельности (рис. 1). 

Ресурсы (виды
капитала)

Производ-
ственно-хозяй-

ственная
деятельность

Результат
(динамика

показателей)

Рис. 1. Цель бизнеса хозяйствующего субъекта

Капитал, как следует из концепции ИО, подразделяется на: финансо-
вый, производственный, человеческий, интеллектуальный, социальный, при-
родный. Каждый вид капитала в процессе производственно-хозяйственной 
деятельности имеет результат (положительная динамика приращение стои-
мости капитала и наоборот). Динамика каждого вида капитала определяет-
ся на основе комплексной, интегрированной оценки значений показателей, 
формирующихся по конкретным видам капитала. Чем выше значения этих 
показателей, тем действеннее деловая активность. Показатели, составляю-
щие содержание каждого вида капитала, предусмотрены в интегрированной 
отчетности. 

Основными показателями финансового капитала являются: чистый 
денежный поток, оборачиваемость активов, рентабельность продаж и акти-
вов, соотношение собственных и заемных средств и др. Показатели произ-
водственного капитала: загрузка производственных мощностей, производ-
ство и качество продукции, фондоотдача, затратоотдача и др. Показатели 
человеческого капитала: обеспеченность кадрами, постоянство состава, 

4 Шеремет А.Д., Негашев Е.В. Методика финансового анализа деятельности коммерческих 
организаций / А.Д. Шеремет, Е.В. Негашев. 2-е изд., перераб. и доп. Москва, ИНФРА-М, 2016, 
с. 41-140.
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производительность труда, качественный состав персонала и др. Показате-
ли интеллектуального капитала: объем инвестиций в НИОКР, удельный вес 
НИОКР, принятых к внедрению, правовая защищенность и др. Социальный 
капитал: социальные расходы в расчете на одного работника, инвестиции 
в социальную инфраструктуру, обеспечение лечебно-профилактическими 
мероприятиями и др. 

Составляющие содержание каждого вида капитала являются факто-
рами деловой активности, оказывающими влияние на прирост стоимости 
соответствующего вида капитала. Отсюда следует, что целесообразна груп-
пировка показателей деловой активности по видам капитала: финансовая, 
производственная, интеллектуальная, человеческая, социальная, природ-
ная. Это позволит осуществлять анализ в соответствии с концепцией, прин-
ципами, структурными элементами (ИО) и оценить процесс создания (разру-
шения) стоимости по видам капитала. Важно выбрать конкретные объекты 
и задать цели. Такой анализ будет сопровождаться точечным воздействием 
на конкретные объекты. 

Не все предприятия составляют интегрированную отчетность, но ори-
ентация на нее будет способствовать развитию деловой активности, учетно-
аналитическому обеспечению управленческих решений. Появляются публи-
кации по анализу отдельных видов капитала. Так, Мельник М.В., Когденко 
В.Г. предлагают поэтапный анализ природного капитала [9], Когденко В.Г. – 
поэтапный анализ интеллектуального капитала [6]. Семкин С.А. исследует 
человеческий капитал с определением его эффективности и влияния на фи-
нансовый капитал [12]. Зенкина И.В. обосновывает предложения по анализу 
человеческого капитала на основе концепции шести видов капитала и оцен-
ки его вклада в приросте стоимости всего капитала [4]. Любушин Н.П., Ле-
тягина Е.Н., Перова В.И., Перова Н.А. провели исследование человеческого 
капитала в контексте с социальным капиталом, используя нейросетевое мо-
делирование [7]. Мельникова Р.М. определяет социальный капитал как фак-
тор конкурентоспособности организации на рынке труда [10]. Плотников 
В.С., Азрикулиев З.М. обосновывают взаимосвязь всех видов капитала, сово-
купная величина которых предполагает стоимость капитала в целом [11]. Ма-
линовская Н.В. также исследует процесс изменения капитала и его видов [8].

Практически это и есть методические направления анализа проявле-
ния деловой активности по видам капитала. Для расчета интегрированного 
показателя деловой активности по видам капитала предлагается использо-
вать методы комплексной оценки. Например, для определения интегриро-
ванного показателя деловой активности по финансовому капиталу (ИПф) 
использованы коэффициенты: рентабельность продаж (Рпр), рентабель-
ность активов (Ра), рентабельность собственного капитала (Рск), соотно-
шение собственного и заемного капитала (Кс/з), коэффициент оборачивае-
мости активов (Оа). Всего 5 показателей (n), тогда ИПф с использованием 
метода геометрической средней можно представить в виде формулы: 
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ИПф = Рпр ∗ Ра ∗ Рск ∗ Рс/з ∗ Оа
𝑛 .                                  (1)

Аналогично рассчитываются интегрированные показатели деловой ак-
тивности по всем шести видам капитала. Все коэффициенты, формирующие 
ИП, должны иметь однонаправленное действие – чем выше значения, тем 
выше деловая активность. Значения ИП по каждому виду деловой активно-
сти (в соответствии с видом капитала) сравниваются с предшествующим пе-
риодом, со среднеотраслевыми значениями, с предприятием-конкурентом. 
Выявляется отклонение и с использованием приемов детерминированного 
факторного анализа, рассчитывается влияние изменения частных факторов 
на изменение интегрированного показателя.

На основе интегрированных показателей деловой активности по всем 
ее видам: финансовая (ИПф), производственная (Ипп), инвестиционная 
(ИПи), человеческая (ИПч), социальная (ИПс), природная (ИПпр) определя-
ется интегрированный показатель деловой активности для комплексной ее 
оценки (ИПко) по формуле:

ИПко = ИПф ∗ ИПп ∗ ИПИ ∗ ИПч ∗ ИПс ∗ ИПпр
𝑛 .                (2)

Комплексная оценка деловой активности на основе прироста стоимо-
сти капитала направлена на:

– оценку с разных сторон реального положения организации на рынке;

– решение проблем перспектив отдельных видов деятельности;

– обоснование выбора стратегии развития организации.

С учетом отраслевой специфики организационно-правовых форм 
предприятий, информационной базы для анализа деловой активности на 
основе интегрированного подхода не исключаются ситуации сокращения 
или объединения отдельных видов капитала.

Заключение
1. Понятие «деловая активность» широко используется в экономи-

ческом анализе и определяется перечнем показателей, раскрывающих ее 
содержание. Очевидно, практически невозможно «втиснуть» значительный 
перечень показателей в содержание этой категории. Предложена класси-
фикация деловой активности по видам капитала, предусмотренных концеп-
цией ИО, так как действенность, результативность деловой активности про-
является именно в приросте стоимости каждого капитала. Поэтому следует 
анализировать и оценивать шесть видов деловой активности: финансовую, 
производственную, интеллектуальную, человеческую, социальную, природ-
ную. 

2. Для оценки деловой активности рекомендуются интегрированные 
показатели по каждому ее виду, на основе которых определяется интегри-
рованный показатель для комплексной оценки деловой активности органи-
заций.
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3. Интегрированный подход к оценке деловой активности на основе 
прироста стоимости капитала позволяет:

– одновременно установить взаимосвязь деловой активности и при-
роста стоимости капитала; 

– с использованием детерминированного факторного анализа точеч-
но выявить влияние изменения деловой активности на изменение (прирост, 
снижение) капитала;

– определить вклад каждого вида деловой активности и соответству-
ющего капитала на прирост стоимости капитала в целом.
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Importance: the term «business activity» interconnects with the most 
important aspects of the development of an organization: financial stability, 
creditworthiness, competitiveness, investment attractiveness, etc. However, 
in the end, business activity comes out in capital growth. In the analysis 
and evaluation of the business activity of the organization, the author used 
numerous indicators the list of which is practically unlimited, since to one 
degree or another they relate to the business activity of the organization. 
Purpose: to substantiate and group the list of input indicators that affect 
the increase in the value of certain types of capital as a result of production 
and economic activities at the output. Research design: the article contains 
a comparative analysis of the definition of business activity, presented by 
scientists-economists in conjunction with the indicators characterizing it. 
The author notes that both general and partial indicators are used at the 
same level, sometimes having only an indirect or insignificant impact on the 
increase in the cost of capital. In accordance with the concept of integrated 
reporting (IR), the author substantiates the expediency of distinguishing 
between types of business activity. Results: the article presents a close 
relationship between business activity and capital growth. The author 
develops an algorithm for determining an integrated indicator of business 
activity by types of capital: financial, industrial, intellectual, human, social, 
natural, and their contribution to achieving an increase in the value of all 
capital.

Keywords: private, effective, integrated indicators, comprehensive 
assessment, types of capital and business activity, capital appreciation.
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