
���� � ���������	
	���
������
����������	
�����	�	��
�

�������	
����


ÄÅÒÅÐÌÈÍÈÐÎÂÀÍÍÛÉ 
ÔÀÊÒÎÐÍÛÉ ÀÍÀËÈÇ 
ÏÎÊÀÇÀÒÅËÅÉ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ 
ÑÎÑÒÎßÍÈß ÎÐÃÀÍÈÇÀÖÈÈ

�������������� �
������������������������������������������ �������������!��
���"�#�����������$�����%���!��!��������&����!�����&��������'�
()*+,-.�/0,�1,

$� ����2�� ����� � � &�#��%������ ��3�"2#�&���4� ������&�
�����������&����!�� ��������!�� ���"�#�� 3���#���"�5�
�������&�!�� �����4��4� ��!���#����� 	�6��"7�� �� ��#�����5��
��3� �� 3�������&���� ����!��"2��!�� ������
�� 8�� ���� ��
���������5� ��!���#����� 3���""7������&�� � ������ � &"�4��4�
�������&� ��� �"7��& �� 3���#���"��� ���������#�79��� ���
"��&������2�� �6�����&������2� ����&�&� �� �����6�"2����2�
��3���"��� 8���#�� � ��3��&"���4� 3������ ��#��&�&� �"��:���4�
�������&�!�� �����4��4� ��!���#����� ��� ����&�� ��#�"2����&�
�����������&����!����������!�����"�#��
�!"#��$�� %!����� ������'� �����������&��� 5� ������� 5�
���"�#'��������6��"7�� ����#���'���������3� ��3�������&��'�
����!��"2� 5� �����'� ����9�4� "��&������2'� �6�����&������2�
����&�&'������6�"2����2���3���"�'������6�"2����2���6��&����!��
��3���"�

� � � $� ��&������ �� ��"�&�4�� ��9���&����� ���:���"��2� �������4��"2����2�
��#45��&�79�����6;����&�&�3����������&#��������:���5�����6��&����������
��&���������� ������������� 3���3���"4���� <���&�������� &�#���"�� ���
#���������&������2���3����6����2�&��������������6��&����!���������&�!��
�����4��4���������&����������!����&��"4��#6�%���4�3����%����&���&����6����
��"�!� ������%� �� 3���3���"4��� ���%���4� ������ ��3"���%�5�� ����:���4�
�������&�5� ����5��&������ &�#�����&���4� 3��#����&� 6��������&��� 3������
3���5�3�& :���4��&��5���&����������5�3��&"�����"2������
�����<������#�����&� ��������&����"���&���4�����������������&�!�������4=
��4� ��!���#���5� ���4��� �� !���#����"2� ��� &������"2� ��� ������& ���
���&����"2� ��� ������������ �� ���"�#��� 4&"4���4� ������� 5� ���"�#��
3������&"479�5� ��6�5� �������� �#�����4� �� �#������4� &"�4��4��������&�
���&�"��������#�"2����&� ��3���#���"�5��>�9���&�����&��&������������!��



��&�'&(�)������ ������

���"�#�� ?� �����������&��� 5� 	���������"2� 5
� �� �������������5�
	�����"4����� 5
�� ���� �#&������� 3��& 5� �#� ���� 3������&"4��� ��6�5�
���"���&����� &"�4��4� �������&�� �&4#2� ����� �� �� ��#�"2����&� ��
3���#���"������������������"2� 5�	%�����������������&��� 5
�����������
����� �� �#��������� �������� 3���������� ����!�� �3����"������ �#��������
��#�"2����&��!�� 3���#���"4�� >������������5� ���"�#� 3���3�"�!����
�#����������#��������&"�4��4��������&���&4#2������ ������#�"2����&� ��
3���#���"��� 4&"4���4� ��3�"��5�� &���4�������5�� @��� �#�������� ����
�#�������� ����!�="�6������������%���3��&����� �������"2���� #������4��
3�������� ��#�"2����&��!��3���#���"4� &� #�&��������� ��� ��������4����!���
�������&���3����"479������� 5�3���#���"2��
� � � >"������ �������2�� ���� &� �����49��� &���4� ���6�"2:��� ��#&����� ��
���3������������&�3���������������&�!�����"�#����4��"2�����������5�����
3���3��4��5� 3�"���"� �����������&��� 5� ������� 5� ���"�#�� $� �����5�
����2��� ������������������#�����"�#������!��������&�&����"�#�����������
�������&�!�������4��4���!���#�����
������A�#�"2����&� ���3���#���"4�����������������&�!�������4��4�4&"47��4�
����������� � "��&��������� �������&�5� ����5��&������ �6�����&��������
����&�&�� �����6�"2������ ��3���"�� �� ��#45��&����5� ��4��"2������
��!���#����� &� ��"���� �"4� �3����"���4� &�#��5��&�4� �������&� ��� ����
3���#���"�����6��������3��%���&��!���& 4&��2�3�������=�"����&��� ���&4#��
��%���4&"���4�����3��������������������#�79�����������&��������4�����
@��� 3�#&�"4��� 3�������2� ������� �� ����"�� #�&��������� ��������������
3���#���"�5� 	3"���%��3���6������� �������&�5� ����5��&����� �� ��3�
� ���
��#"��� �� ��"�����&��� �� �� ������&��� �� �������&�� 8���""7���������
��:�� �����%����4� ���6�"��� �#&���� ��� ������� ��� #�&�������4����
��3�"2#��� ���&����"�#���������&�!�������4��4���!���#�����
�������"4�������������9�5��3"���%��3���6���������!���#���������3�"2#����4��
��������������������&�"��&������������6�"����69�������������� ��4&"4���4�
������������ ����9�5� "��&��������� <�� ������� &����4� ���� ����:�����
�6����� �� ����&�&� �� ����������� �� �64#���"2��&���� �"4� �3����"���4�
&"�4��4� �������&� ��� �#�������� ���&�4� ����9�5� 3"���%��3���6������
��!���#������ ��� ��:� &#!"4��� ��"����6��#��� ��3�"2#�&��2� ��������7�
����"2�� 3�"������7� ��� ����&�� ��#"�%���4� �������5� �����" � ��������
������������� ����9�5� "��&��������� ����� 3������&"���4� 3���#���"�5��
��3�"2#��� ��3����!���3����"�����������"!�6��������4��������������� ��
�������&������%�79��������%����������3���#���"�5B

!��
������<C�=��6����� ������& ��� �����6�'
�������<�=������������ ���64#���"2��&���� �����6�'
������D� =�#�3�� �	&�"7��4�E�>�3��3���6������ ���������4�
��� �����6�'
�������D� =���6�������4�#���"%������2��� �����6�'



��)� � ���������	
	���
������
����������	
�����	�	��
�

������F$�=������������ ���������& ��&"�%���4��� �����6�'
������>�=�����%� ��������&���� �����6�'
�����8<C�=�3����������������� ���64#���"2��&���� �����6�'
��������=������������ �������� ���#�5� ��� �����6�'
������D�=������������4�#���"%������2��� �����6�'
�����D��=�#���"%������2������������	��������"4�
�3������������ �����6�'
�����8�<�=�3����������������� ���64#���"2��&���� �����6�
  
� � �����4� ����"2� 3�#&�"4��� ������2� &"�4���� �#������4� ��#"��� ��
�����5� �6����� �� ����&�&� �� ����������� �� �64#���"2��&� ��� ����9�7�
3"���%��3���6����2���!���#�������"4����!����%���6 �2���3�"2#�&���3�����
H3�4��!�� �����I� ��3� �� 3�������&���� A��"�#���� �!�� ��� 3������� ���� ��
6��!�"������5������������<C<�HJ�"��� 5����6����I�	��6"��K
�

L�6"����K
M����� ������ ���"4���������!�����"�#������9�5�"��&��������

��!���#������� �����6�

8���#���"2 ����������
6�"����

E�
����"�
!���

E�
�����
!���

<��"������
	�N��=�
�

	!��O=!��K


C P 1 2 S

K��D�3�� �	&�"7��4�ET>�3��
3���6������ ���������4�
 OK
�N�OO
 82008 KWXKWX N��KWK

O����6�������4�
#���"%������2� OS
�N�OW
 WW�O� X�O
O N�K���

S������������� ��
�������& ��&"�%���4 O�
 - - -

W������%� ��������&� O�
 7702 �WSW =KO��

���8�������6����� ������& 270

���<69�4�&�"������
�6����� ������&�& 290 KSWOS� O�K��� NKK���


�������������� �������� ���
#�5� �K
 S�OOK S�


 -221

��������������4�
#���"%������2 �O
 �
WW� �S�O� =�XOO

X��D���"%������2�
�����������	��������"4�
�
3���������

�S
 - - -

K
��8����������������� ��
�64#���"2��&� ��
 - - -

KK��<69�4�&�"������
����������� ���64#���"2��&

�K
�N��O
�N
N��S
�N���
 K
���X X��O� =�KWS

KO������������������9�5�
"��&��������	3��S�B�3��W
� K���=�O K�O�
 O���� NK�O��



��&�'&(�)������ �����*

� � � � M#� 6�"����� #�� ������ 5� !���<C<�HJ�"��� 5� ���6����I� �"������� ����
����!���#������������&�7������������� ���������& ��&"�%���4��3������
�6����� �� ����& �� #���"%������2� ����������� 	��������"4�
� 3�� ��������
��3����������������� ���64#���"2��&���3�������&���6"��O����������&����4�
&"�4������"2���34����������&�

L�6"����O
A������&"�4��4��������&�����#��������

�����������������9�5�"��&�������

8�������&�� F����� ��� �����6� D�������
��"

$"�4����
�������&��
����D �D �> �� �D

P�#�&���#��������
3���#���"4 82008 WW�O� 7702 S�OOK �
WW� K�O�
 -

$"�4����
�#������4�#�3���&�
	D


KWXKWX WW�O� 7702 S�OOK �
WW� K�X
� N
��S�

$"�4����
�#������4�
��6�������5�
#���"%��������
	�D


KWXKWX X�O
O 7702 S�OOK �
WW� O�SX� N
�W�X

$"�4����
�#������4�
����%� ��������&�
	�>


KWXKWX X�O
O �WSW S�OOK �
WW� O�S�S =
�
KO

$"�4����
�#������4�
����������� ��
�������&���#�5��&�
	��


KWXKWX X�O
O �WSW S�


 �
WW� O�S�� N
�

�

$"�4����
�#������4�
�����������5�
#���"%��������
	�D


KWXKWX X�O
O �WSW S�


 �S�O� O���� N
�K��

>�&���3����
&"�4�����������& × × × × × × NK�O��

��� �8��&����� 5�������� 5����"�#�3�#&�"�"�& 4&��2���������3�& :�����
�����������������9�5�"��&��������3���#�:"���������5������� ��#�������
�&�"�����4����������!����3�����&����7����!������"���#�3���&����6�������5�
#���"%��������� ��� �� ���!�5� ������ �� �����9���4� ����������� �� #�5��&��
�������&��������������5�#���"%���������8����������������"2����&"�4����
��� ���&��2� "��&�������� ���6������ ���#�"�� �����9����� ����%� ��
������&�� $������ �� ����� �#� �69�!�� ���"�� �������&� ��:�79��� �#� �����
���#�&:��� ���6�"2:��� &"�4���� ��� �69�5� ������������ "��&���������



��+� � ���������	
	���
������
����������	
�����	�	��
�

���"��#������"2�����&�"�������#�3���&����������!���������3���&��%�����
�����6�������������"��2��3��&"����������3������"��������"2��&�%���4��
�����4��4�� ���������������������������� ����� ����&�&��"4����9���&"���4�
�&��5�����9�5���4��"2��������!���#�����
��������!���&�%� ����3�������������&�!�������4��4���!���#�����4&"4���4�
�6�����&������2��������&�&��$���������"���&���4��6�����&������������&�&�
��%��� 3��&����� ������� 5� ���"�#� �� 3���92� �"���79��� ������� ��
����"�5B
                
K

              
!����\>C�=��6�����&������2���&���3� ������&�&���6���� '
�����]�=�& ���������3����%����&���&��3������������6������"�!��� �����6�'
     =�������!���&�4�&�"��������&���3� ������&�&��� �����6�'
     =�������!���&�4�&�"�������6����� ������&�&��� �����6�'
�����^<C�=���"4��6����� ������&�&�&��69�5�&�"��������&���3� ��������'
     lC<�=��6�����&������2��6����� ������&�&���6���� �
   
������4�����"2�����%����3�4��7�#�&�������2��6�����&����������&���3� ��
����&�&� ��� ��� �������� � 	��"�� �6����� �� ����&�&� &� ��&���3� �
� ��
�6�����&���������6����� ������&�&'

O
�

!��� �=�������!���&�4��&�"���������6�������5��#���"%���������� �����6�'
� � � ^�D� =� ��"4� ��6�������5� #���"%�������� &� �69�5� &�"������ �6����� ��
����&�&������'
     l�D�=��6�����&������2���6�������5�#���"%����������6���� �
� $����4� ����"2� 3�#&�"4��� ���������2� &"�4���� ��� �6�����&������2�
�6����� ������&�&��"���79����������&�_������������ �	��"����6�������5�
#���"%�������� &� �6����� �� ����&��
� �� �6�����&�������� ��6�������5�
#���"%�������'

S
��

!�� l�D�=��6�����&������2������������5�#���"%����������6���� '
    �=�������!���&�4�&�"�����������������5�#���"=%���������� �����6�'
������8<�A�=�������������3��� ��4������������5�#���"%���������6����� ���
����&��������������#�79�5����&��2�"��&����������!���#�����������
�����>�3���927�����2�5�����"����%���������2�&"�4��������6�����&������2�
�����������5� #���"%�������� ����� &�%��5:��� �������&� ?� ���&�4�
"��&�������� ��!���#����� 	�8<�A
�� �������� � �6����� �� ����&�&� 	^�D
� ��
���������3�!�:���4���6�������5�#���"%��������	\�D
�



��&�'&(�)������ �����&

� � A������ &"�4��4� �������&� �"������ 3��&����2� �������� �6��"7�� ��
��#�����5�� 8��&����� ������� 5� ���"�#� �6�����&�������� �����������5�
#���"%���������������&��������� ����6"��S�

L�6"����S
M����� ������ ���"4���������!�����"�#���6�����&��������

�����������5�#���"%��������<C<�HJ�"��� 5����6����I

8���#���"2 8��� ��9�5
!��

<����� 5
!��

<��"������
	N��=�


C 1 2 S

K��$ ������	�����
����3����%��
��&���&��3������������6������"�!��
� �����6�

��
WOK KS
�SWK NWS�XO


O��>�����!���& ����������
��6�������5�#���"%���������� ���
��6�

S���� �
S�W NSK��X

S��>�����!���& ����������
�����������5�#���"%���������
� �����6�

���

 ��X�� NK
O��

W��>�����!���& ����������
�6����� ������&�&��� �����6� KOSWOS KXS
K
 N�X���

���<6�����&������2���6�������5�
#���"%����������6���� �	3��K�B�
3��O


OO��

 K����� N��XS�

���<6�����&������2������������5�
#���"%����������6���� �	3��K�B�
3��S


K��S�K KX��
K NW�K�


�����"4���6�������5�
#���"%��������&��69�5�&�"������
�6����� ������&�&��������	3��O�B�
3��W



�SKSW 
�S�W� N
�
�KO

���������������3��� ��4�
�����������5�#���"%��������
�6����� �������&�����
������	3��W�B�3��S


O�K��� O���KS N
��
W�

� � F������ 5� ���"�#� �6�����&�������� �����������5� #���"%��������
&�"7������"���79��������� B
� � � K�� A������ &"�4��4� �������� � �6����� �� ����&�&� ��� �6�����&������2�
�����������5�#���"%��������=�����(d��):
 

������O��A������&"�4��4����&�4�"��&����������!���#���������6�����&������2�
�����������5�#���"%��������=�������	
��):
 
� � � �S��A������&"�4��4����������3�!�:���4���6�������5�#���"%�����������

;



��,� � ���������	
	���
������
����������	
�����	�	��
�

�6�����&������2������������5�#���"%��������=���������):

  
� � � W�� A������ ��&���3��!�� &"�4��4� �������&� ��� �6�����&������2� �����=
������5�#���"%��������=�a\�D:
��
      
���������L������6��#�����6�����&������2������������5�#���"%��������������"��2�
��� O��
�� �6������ #�� ����� �&�"�����4� ��"����6�������5� #���"%�������� &�
�69�5��������6����� ������&�&������3��&�"����������������&���!���#������
& ���3�79���������������3�!�:���4���"!�&�3������������������<�������
��:�79��������������������&:�����������������3�!�:���4������������5�
#���"%������������"��3�& :��������&�4�"��&����������!���#�����	&"�4����
���!�� �������� �����&�"�� N����� �6�����
�� $� ��� %�� &���4� ����%�&�79���
������������#�"��2�#����"������������&�����6��������
� � $� ��"��� ������� 5� ���"�#� 3�#&�"4��� & 4&��2� 3���� ��������4�
�6�����&������������&�&�	��3���"�
���!���#�����������������4��4B�
����_��3����#���4�����&�5�3�"�������&���#�"2�������!����!���#���4���%���
3�"����2��&�"�������& ���������3����%���3����������!����3���3���"�5'
�����_��"��:������������� �����&�&'
� � � _� & 6��� �� ��3�"2#�&����� �3����"2� �� ������&� ������� �������"2��=
3���#&����&��� �� #�3���&� �� �����"���4� ������#����� 3�� &���6����� ��
����&��'
�����_�3�& :�����������&��3�����������3�������& ��� ���&�����6 ��'
����_����"�����������"4������4��4�#�3���&����6�������5�#���"%����������
���!�������&�&'
����_�3"�����&������������&�#�3���&����6�������5�#���"%�������������%=
� ��������&������
� � �"4� ������� &"�4��4� �������&� ��� �#�������� �9�� ����5� &�%��5�
����������������������&�!�������4��4�?������6�"2��������3���"��	����=
&�&
�?���3�"2#�7��4��"���79���������� ������"�B

K
�

!���b��_������6�"2����2���3���"��	��&���3� ������&�&
�������'
�����A�_�3��6 "2�	�����"�!��6"�%���4��"�������4
��� �����
     _�������!���&�4�&�"��������3���"��	��&���3� ������&�&
��� �����6�'
     bN�_������6�"2����2�3����%������'
     l��_��6�����&������2���3���"��	��&���3� ������&�&
���6���� �
�����M#����5���������5�#�&����������"���7���&������&� ��3��������9���4�
�����6�"2������ ��3���"�B� 3�& :����� �����6�"2������ �6 �� �� &���&�
��4��"2�������������������6�����&������������&�&�	��3���"�
�
� � � A������ &"�4��4� �������&� ��"����6��#��� ���9���&"4�2� ����!��"2� ��

;

.



��&�'&(�)������ �����-

�������B

O


!�� =� ������!���&�4� ��������2� ����&��!�� ��3���"�� 	&���6����� �� ��=
��&�&
��� �����6�'
       �=��������!���&�4���������2��6������!����3���"��	�6����� ������&�&
��
� �����6�'
     F =����������������6�
����M#�&����5���������5�����"���"���������������9�&��2������6�"2����2�
��3���"����%������%��#�� �����3�& :���4��������&��������3�"2#�&���4�
����&��!�� �� �6������!�� ��3���"�� 	������������ �� �6�����&��������
����&����&����
�
� � � �F������ 5����"�#� ������������4� 3��&����2�����������3� ��3�����=
��&��B

S


!�� �
��=������6�"2����2���6��&����!����3���"��������'
     ��=������4�3��6 "2���!���#������� �����6�
     �=�������!���&�4�&�"��������6��&����!����3���"���� �����6�'
       d�=���������������� ���3���"��	������:�������&���3��!������6��&����!��
��3���"�
�������
� � � � � d�"�� &�3�����2�� ���� ��&���3� 5� ��3���"� ��!���#����� 3������&"4���
��6�5� ������ ��6��&����!�� �� #�����!�� ��3���"�� 	D�
�� ��� �����&���4�
���&��� �������3���3��������&� ����"�&�4��	3�& :����������6�"2������
3����%�������������6�����&������������&�&
������6�"2����2���6��&����!��



��.� � ���������	
	���
������
����������	
�����	�	��
�

��3���"�� 	���������2� &"�%���5� ��6��&������&
� ��%��� 3�& ���2� #�� �����
�&�"�����4� ��"�� #���� �� ������&� &� ���������� ��3���"�� �� �������&����
��� ��3�"2#�&����� 	&� �"����� &�#�����&���4� 3�"�%���"2��!�� ��������
�������&�!��� ��!�����!��������6�"2����2�����&�&�	��3���"�
�& :�����&�4�
�������&�3��3��&"�����7�#���� ��������&
��L������6��#��������#�����27�
����"2� ���"�#����4� &#�����&4#2� ��%��� �����6�"2����27� ��6��&����!��
��3���"���������6�"2����2���&���3��!����3���"��	����&�&
�
�����8��&������������ 5����"�#������6�"2��������3���"��<C<�HJ�"��� 5�
���6����I�3������ ����6"��W�

L�6"����W
��������������6�"2��������3���"����!���#������� �����6�

8���#���"2 8��� ��9�5�
!��

<����� 5�
!��

<��"�������
	N�=


C 1 2 S

K��8��6 "2����
��"�!��6"�%���4 �SOX� X�OS� N�OSXWO

O��$ ������	�����
�
���3����%����&���&��
3������������6������"�!

��
WOK KS
�SWK N�WS�XO


S��>�����!���&�4���������2�
��3���"��	����&�&
 SSXK
� WWK��K N�SSXK


W��>�����!���&�4���������2�
&���6����� ������&�& OK���� OW���K =�SS
��

���>�����!���&�4���������2�
�6����� ������&�& KOSWOS KXS
K
 N��X���

���<69�4������6�"2����2�
��3���"���e
	3��K�B�3��S


OK��K OO�
K N�
�W


���A����6�"2����2�
3����%�	3��3��6 "�����
�"�!��6"�%���4
��e�
	3��K�B�3��O


��WO ��WW =�
�X�

���<6�����&������2�
��3���"��	��3���"�������
��
�6���� �
	3��O�B�3��S


O����� O�X��K N�
�SX
S

X��F���������������&��!��
��3���"��	&���6����� ��
����&�&
����6��	3��O�B�3��W


W�
S�� ��O�KW NK�OK��

K
��<6�����&������2�
�6����� ������&�&��
�6���� �	3��O�B�3���


��
�OS �����S =�
�O�W


� � 8��%��� &��!��� ������� &"�4���� �����6�"2������ 3����%� 	�N
� ��



��&�'&(�)������ �����/

�6�����&����������3���"��	��
�����#�������������6�"2��������3���"��	��
�
��3���927�����!��"2��!��������B
 

          8�"����� ����#�"2��� ��������&�3�#&�"47���&����2�����������6�"2����2�
��3���"�� &� ��������� !���� 3�� ���&����7� �� 3��� ��9��� &�#���"�� #�� �����
��������4� �!�� �6�����&��������� $� ��� %�� &���4� �� ��!���#����� ���7��4�
��#��& � 	�3�9��� �� & !�� 
� �&�"�����4� ���������&����!�� 3���#���"4�
#�� ����� 3�& :���4� �������&������ �6 �� �� &���&� ��4��"2������
	�����6�"2������3����%
�
� � � E�� �"���79��� ���3�� ������� &"�4���� ����� ������&��� �� �������&� _�
�����6�"2������3����%�	�N
������������������&��!����3���"�� 	f
����6�=
����&�������� �6����� �� ����&�&� 	�
�
� ��� �����6�"2����2� ��3���"�� ��
3���927����������3� ��3�������&��B

� � � �M#� 3�"����� ���������&� �"������� ���� ������ �����6�"2������ ��3���"��
�3���6��&�&�"�� 3�& :����� �������&������ ��3�"2#�&���4� ����&��!��
��3���"�� 	&���6����� �� ����&�&
�� $� ��� %�� &���4� �� ��!���#����� ������4�
�9�� ����� ��3��&"����� 3������ ��#��&�&� �&�"�����4� ���������&����!��
3���#���"4�?������������6�����&���������6����� ������&�&�
��������"4�3��&�����4���������!�����"�#���9������!��&�%��5:�!��3���#���"4�
�������&������ ��3�"2#�&���4� ������&� ��!���#����� _� �����6�"2������
��6��&����!����3���"��?���3�"2#�������� ����6"����

'



���� � ���������	
	���
������
����������	
�����	�	��
�

L�6"�����
C��"�#��������&��������3�"2#�&���4���6��&����!����3���"�

8���#���"2 8��� ��9�5�
!��

<����� 5�
!��

C6��"7�����
���"�������

	N�=


L��3�
�������

e

K��>�����!���&�4�
��������2���6��&����!��
��3���"���� �����6�

OK�XWK O��
XW =��
K�S KO���

O��>�����!���&�4�
��������2���&���3��!��
��3���"���� �����6�

SSXK
� WWK��K N�SSXK
 KS
�S

S��$ ���������3����%��
��&���&��3����������
��6������"�!��� �����6�

��
WOK KS
�SWK N�WS�XO
 K�
�K

W��f����4�3��6 "2��
� �����6� ���
� �XSXX N�KS�XW KOW��

���A����6�"2����2�
��6��&����!����3���"���e�
	3��W�B�3��K


O���� OW�X� =�
��
 ×

���A����6�"2����2�3����%�
	3�������5�3��6 "�
��e�
	3��K�B�3��S


��W
 ��SK =�K�
X ×

���<6�����&������2�
��&���3��!����3���"���
�6���� �	3��S�B�3��O


O����� O�X��K N�
�SX
S KK��O

���>�����:�����
��&���3��!����
��6��&����!����3���"���
������	3��O�B�3��K


K����
 K����� N�
�
SO� K
O�K

����A����������&"�4���������6�"2������3����%���6�����&���������������=
��� � ��3���"�� ��� �#�������� �����6�"2������ ��6��&����!�� ��3���"�� ��
3���927�3�������6��"7�� ����#�����5B

  
� � � $� ��#�"2����� 3��&������!�� ���"�#�� ��%��� ���"��2� & &��� �� ����� ����
�����6�"2����2� ��6��&����!�� ��3���"�� &� ��������� !���� 3�� ���&����7� ��
3��� ��9����&�"���"��2�&�6�"2:�5����3���� #�� �������������4��6�����=
&����������&���3��!����3���"���d9��������3�"�%���"2� ��������������"��
�&�"������� #�����!�� ��3���"�� &� ���������� ���������&� ���������&���4�
��4��"2������ ��!���#������ <������ ���������� ����%�&�79��� �����



��&�'&(�)������ ������

�����6�"2������ ��6��&����!�� ��3���"��� 4&"4���4� ���%�� ���&��2� �����=
��&�������6 �� ��&���&���4��"2������	�����6�"2����2�3����%
���8�"����=
� ����#�"2��� ��������&�3�#&�"�"���6�����2�&��������������6��������2�
3�& :���4� ������"4� ��"����6��#������ �� �������&������ ��3�"2#�&���4�
#���� �� ������&� ��!���#������ ��"4� ����� �� &� �69�5� ������ ���������&�
������&�3������ �������������<C<�HJ�"��� 5����6����I�&�#���"��#�������
��"!������ ���������&�
�����A���������� ��& :��������� ������"����������3 &�7��&�7���&���3=
����2�������� ��#�&��������5��3�����4�� ��&��������&������"�#���<������
��%�� ���� 3�#&�"47�� �&����2� �3����"��� �� #�������������� &� ��#&�����
��#45��&��� �� 3�������&�� ���������#�79��� �������&��� �����4���� 3���=
3��4��4��3�������=�"����&��� ���&4#����%�������������&�������������!��
�����&�#��%����2�& 4&��2�3�����"��:���4�3"���%��3���6�������������=
��&�5�����5��&�������!���#��������������4��6�����&���������������&�&��
3�& :���4������6�"2��������4��"2������3���3��4��4�



��)� � ���������	
	���
������
����������	
�����	�	��
�

THE DETERMINED FACTORIAL 
ANALYSIS OF INDICATORS OF THE 
FINANCIAL CONDITION OF THE 
ORGANIZATION

0�1��23456789:8  
gh�i��jk�m.jnj-o��p00j.q)(r�g1jkr00j1�jk�(hr�sh)q1�jk�m.jnj-q.�pn)\-
o0q0�)n^�p,^q(�jk�tj1jnruh�v()(r�wnq/r10q(o'�r=-)q\B()*+,-.�/0,�1,

xhr� yj1z� 1r/r)\0� (hr� *j00q{q\q(qr0� jk� ,0qn|� -r(hj^0� jk� ^r(r1-qnr^�
.j-{qnr^�)n)\o0q0�jk�}n)n.q)\�0()n^qn|�qn^q.)(j10�jk�(hr�j1|)nqu)(qjn�
	){0j\,(r�^qkkr1rn.r0��.h)qn�0,{0(q(,(qjn��qn(r|1)\�-r(hj^
��p..j1^qn|�
(j�(hr�.jn.1r(r�j1|)nqu)(qjn�(hr�.)\.,\)(qjn~0�k).(j10�qn�,rn.r�jn�(hr�
{)0q.�qn^q.)(j10�(h)(�.h)1).(r1qur�\q�,q^q(o��)00r(0�(,1nj/r1�)n^�.)*q-
()\~0�*1j}(){q\q(o��xhr� (1rn^0� kj1� 0r\r.(qjn�jk� 1r0r1/r0� kj1� q-*1j/qn|�
}n)n.q)\�0()n^qn|�jk�(hr�j1|)nqu)(qjn�jn�(hr�{)0q0�jk�(hr�^r(r1-qnr^�
.j-{qnr^�)n)\o0q0�)1r�0hjyn�
;9<�=3>7?��k).(j1'�^r(r1-qnq0(q.�.j-{qnr^�)n)\o0q0'�){0j\,(r�^qkkr1-
rn.r� -r(hj^'� .h)qn� 0,{0(q(,(qjn� -r(hj^'� qn(r|1)\� -r(hj^'� .,11rn(�
\q�,q^q(o'��1r(,1n�jn�r�,q(o�


