
����������������� �����	

�����������	
�����
�
��

ÊÎÎÐÄÈÍÀÒÎÐ, ÎÐÃÀÍÈÇÀÒÎÐÛ, 
ÈÑÏÎËÍÈÒÅËÈ ÐÀÁÎÒ ÏÎ ÀÍÀËÈÇÓ 
ÍÅÇÀÂÅÐØÅÍÍÎÃÎ ÑÒÐÎÈÒÅËÜÑÒÂÀ 
(ÊÀÏÈÒÀËÜÍÛÌ ÂËÎÆÅÍÈßÌ) 
ÕÎÇßÉÑÒÂÓÞÙÅÃÎ ÑÓÁÚÅÊÒÀ


��
������������������������
����
������� �������������� ������  ��!������� "�#���$%�&� ��!���'�
������������(�� ���)�"�� �� ��������  ��������� *�����+���(��
(��������#����(�����#��������,�-./0-123
456
76
�
�
������
��� ������!��"������
��������� �������������� ������ ��8���� ��!���'� ������������(��
���)�"�����������*�����+���(��(��������#����(�����#��������,�
9/7:5/06;1
456
76

��� )����'&� ���)�"� ��#����8�����&� ��<��)=������ ��>?���
���@����������)���#��=������#��������#�������"<&��#����(�������
�� #��A��(�� ���� �����#��(��� !������#�(��� ���)�"�
� B�"������
���������  �� ��#����8�����&� ��<��)=������ #� ���������� B�#����
���������#�  �"#�)��� �� �A��� ��A��=� "������ ������(������(��
��#����8�����(�� ���)�"�
� C��@������� �@�����=� #�������� ���
��@)$������@�)�������+������)=��&� ����@����=$�#� ��#�������
���)��������&� ��@��'�  �� �@����#���$� 8�)����@��"������
���%���#)���<� ��#����8�����&� ��<��)=������ �� "����������
�� �<+���'����������(���"�8��&

��#���$�� ��
��%� ��� �����#�'&� ���)�"�� ��@D���'�
������������(�� ���)�"���  ����@���)�� ������������&�
��!����8���� �������������� �������'��  ��)���#����8����'&�
���������(��!���8����)=�'���#<"�����#����#���'���� �)����)�
�

E��@������=$�  ��#�����<� ������������(�� ��#����8�����(�� ���)�"��
<#)<���<��(���� ��#)������=�������)<�#������������������)<�#��A���� �)=F
"�#���)�&� ������������&���!����8��
�*� ���&� �#<"�� ��� )����'&����)�"�
��#����8�����&���<��)=��������>?������@����������)���#��=������#��������
#�������"<&��#����(��� ���� �� #��A��(�� ���� �����#��(��� !������#�(���
���)�"�
�

B� ������ "����<� #��A��(�� ���� �����#��(��� ���)�"�� �)������ �@�����=�
#�������� ��� ��#�"��+����=� #'��)���<� ������������#� �� �� �)����)�&�
���)�"���  ����)=��� #��A���� ������������  �)="�#���)�� ��!����8��� #�
��)�� �(���������(�� ����� �� �� #��������&� ��)�#�����&� ��!����8���



�&�� � �����!'()
*
++�,�-�'+'*.��%�/)'0 
*1�.�)
2
+.,�

� ��� ��"������)=��&� ��)�� #� ����#���� �� ���)�� ��� ������ ��� ��(���
 �<��� #�"��&��#�#��=� ���  ���<���� ��A���&� B�@������� ��8������#�
��� �)���#���)=���� ��� <#)<$��<� ��"�#����'�� �������������
� *� ��+��
#���<�� B�#��� ���������#�� �� ����&� ������'��  ��#����� ���������(�
#��A��&� ��<��)=������ ��� ���&F����������#�� ���)�+�#���� �����8�$� ���
!������#������#����8�������������#����'������������)��������!����8�$�
�@���#����8�����&���<��)=����������������#���"������<���'������ ���)��
��  �������#)<��� ��!����8�$� �)<� #��A����  �)="�#���)�&� ���)�"��� ��
8�)=$�  ��#)�����<� �� �)����)=�'�� ��#����8�&� ��  �#'A���<� ����������
��(���"�8��
�B����(�&�������'��#' �)�<�����A���<�B�@����<���8������#�#�
�@)������ ����"�8�����������'���#������#����(���� ���)�
�G������@��"����
 ������������#��%�����!���8�&������������������ �)����)<����)�"�
�*�
���&��#<"�����"��������������� ����#����8�����&���<��)=������#�����������
B�#���� ���������#�  �"#�)��� �� �A��� ��A��=� "������ ������(������(��
��#����8�����(�����)�"�


��+�'&���@D�������)�"���"��������!����8�$������<��"��#������������#��
���� ������#)����#���@)
��


G�@)�8���

B����+�������#����8�����(�����)�"��

�)<���")���'�� �)="�#���)�&���!����8���

H�)="�#���)�
!������#�F���)��������&�

��!����8��

B!������������������
��������#�#��8�������#����8�����&�

 ��#)�����)=�����

1 2

�
�B�@��#�������
���8�����'�������������
��������)��

��� )�����<��8����� ����@����������)���<�
���@���'����)�#�&���#������#���<�#��� ���)=�'��
#)�+���<,
�@����#�����#'@�������������#�!��������#���<���
�8�������#������#����(���� ���)�,
#'<#)�����#��A������#����������!������#��
#)�<$%������������������$��!!����#����=�
�� ���)=�'��#)�+���&��� ��(��"���#�����
��"�)=����#����%���#)���<���#����8����'��
 ������#,
�@����#������ ����)=�'��� ��#)�����������A���&�
 ��������"�8������������������"�8���8�)�#'��
 ���"���)�&����)�"�8��� ������#
 ��)���#����8����'&����������(�����"��@�����
���)�������������������8�&� ���)��A���$�
��)�����#���'����������#���'����"�)=����#�
��#������#���<,

	
�K���������������' ��� )�����<��8����� ����@����������)���<�
���@���'����)�#�&���#������#���<�#��� ���)=�'��
#)�+���<,
�@����#�����#'@�������������#�!��������#���<���
�8�������#������#����(���� ���)�,
�@����#������ ����)=�'��� ��#)�����������A���&�
 ��������"�8������������������"�8���8�)�#'��
 ���"���)�&����)�"�8��� ������#,



����������������� ����&�

1 2

�
�H����#%������
 ��� ���)�

#'<#)�����#��A������#����������!������#��
#)�<$%������������������$��!!����#����=�
�� ���)=�'��#)�+���&��� ��(��"���#�����
��"�)=����#����%���#)���<���#����8����'��
 ������#,
�@����#������ ����)=�'��� ��#)�����������A���&�
 ��������"�8������������������"�8���8�)�#'��
 ���"���)�&����)�"�8��� ������#,
 ��)���#����8����'&����������(�����"��@�����
���)�������������������8�&� ���)��A���$�
��)�����#���'����������#���'����"�)=����#�
��#������#���<,

L
�?�#�����' ��� )�����<��8����� ����@����������)���<�
���@���'����)�#�&���#������#���<�#��� ���)=�'��
#)�+���<,
�@����#�����#'@�������������#�!��������#���<���
�8�������#������#����(���� ���)�,
#'<#)�����#��A������#����������!������#��
#)�<$%������������������$��!!����#����=�
�� ���)=�'��#)�+���&��� ��(��"���#�����
��"�)=����#����%���#)���<���#����8����'��
 ������#,
�@����#������ ����)=�'��� ��#)�����������A���&�
 ��������"�8��������
,

�
�M���#����#����
!���8����)=�'���)�+@'�
��� ����

��� )�����<��8����� ����@����������)���<�
���@���'����)�#�&���#������#���<�#��� ���)=�'��
#)�+���<,
�@����#�����#'@�������������#�!��������#���<���
�8�������#������#����(���� ���)�,
#'<#)�����#��A������#����������!������#��
#)�<$%������������������$��!!����#����=�
�� ���)=�'��#)�+���&��� ��(��"���#�����
��"�)=����#����%���#)���<���#����8����'��
 ������#,
�@����#������ ����)=�'��� ��#)�����������A���&�
 ��������"�8������������������"�8���8�)�#'��
 ���"���)�&����)�"�8��� ������#


E�����������@)
��

����#������"���@)
������@D���������#����8�����(�����)�"��#'��� �$�������
�� �������#������������� ������#������"���������#���'��#���<��)=������
��(���"�8���  �)="�#���)�� ��!����8��
� ��  ��#�&� (��  ��  �)="�#���)�&�
�����<��<� ��@��#������� ����#�#� ��(���"�8���� "������#8'� �@����� ��
 �
���  ����#%����� �)����'� � ��� ���)��� �� ����#����#�
� *����<� (��  ��
 �)="�#���)�&�@��(�)������&������������N�������@D���'����)�"��������'��
���<� �� �������#����� �� ��� "���������#��'� #� ��<��)=������  ��� ��<��<��
�����)+�'� ����(�#����"�%�%��=��������'� ��#�&�(��  '� �)="�#���)�&�
����������
� O��� ������������ !���'�� �����)=����'�� @��+���  �������
����8��8����  ��!��$"'
� *�+��&A����  �)="�#���)<��� ��#����8�����(��
���)�"�����8�����!������#�&�����&��#�����<#)<$��<���(���"�8���������'��
���<�� #��� ��=� #� �������������� ����A���<� � ���(� �� ���(��
� *�+��� "���=�



�&�� � �����!'()
*
++�,�-�'+'*.��%�/)'0 
*1�.�)
2
+.,�

!������#'�� #�"��+������  ��������� ���@�����  ���  ���<���� ��A���<� ��
 �������#)����������������(�����������)����������� )���+�


B� ������ "����<� #��������(�� ���)�"�� ��#����8�����&� ��<��)=������
#�"������� ���@��������=� ��"��)���<� ������������#� �O>�H� ��� �#��
����(����� #� "�#��������� ��� �����+���<� ���)�"�P� �� �������#���'�� ��
� ������#���'�
�C� �������#���'�����������������<#)<���<�"��������)=�
(�����)=��(�� ����������  �� �������������  ���#����+���$� �� ��"#���$��
�����'&� ��(���"���� �� ��()������ ��&��#�<� ��")���'�� �� �)����)�&�  ��
���%���#)���$� ���)�"�
� E ������#���'��� ��������������� ���)�"��
<#)<$��<� E@%��� ��@������ ��8������#�� B�#��� ���������#�� H��#)����
�
���"���'�� �����������'�  ������������  �)���$�� ���)���������� "� �����
�������'���������8��� ��� ��#)���$����#�+��'�����%���#�����8���'���
@���(���� ���)��� ��C��� �����8���  �� ���������� �� !��������� �����8���
 �� �@'���� �����8���  ��  ���'A)����&� ���)�(���� �����8���  ��  ��#�#'��
#� ������� ������������  ����"��)���&� �@%���#�� #� #���� �@���@)����&�
��!����8���������)=�'�����"���&� ����(���"�8���������������(�����)�"��
#� �������  ��!�������)=��&� ��� �����������  ����"��)���&
� H�)������<�
��!����8�<� !���������<� #� ����#����#��� �� #'<#)���'��� #� ��"�)=�����
��� �����#��(�� ���)�"��  ����@����<��� #� ��)(��������� ��#������#������
���@�#���<�����@��#������#����������&���)�#�&�����#��������@<"���)=�'��
�)<��� �)����<�#������)�+@���������������'��� ����"��)���<��


?� �)����)�� �O>�H�  ������#)��'�� ��� ��A� #"()<��� ������������� ��F
���8��� ��� ��#)���$����#�+��'�����%���#�����8���'���@���(�������F
)�����C��������8��� ��������������!��������������8��� ���@'���������8���
 �� ���'A)����&����)�(���������8��� �� ��#�#'��#� �������������������
 ����"��)���&��@%���#��������8��� �� ���"#����#��������8��� �������
�*����
�@<"���������)������#�)$���=���� )�����$��8����� ����@����������)���<�
���@���'����)�#�&���#������#���<�#��� ���)=�'��#)�+���<,��@����#�����
#'@�������������#�!��������#���<����8�������#������#����(���� ���)�,�
#'<#)�����#��A������#����������!������#��#)�<$%������������������$�
�!!����#����=� �� ���)=�'�� #)�+���&� ��  ��(��"���#����� ��"�)=����#�
���%���#)���<� ��#����8����'��  ������#,� �@����#����� � ����)=�'��
� ��#)�����������A���&� ��������"�8������������������"�8���8�)�#'��
 ���"���)�&� ���)�"�8���  ������#,�  ��)���#����8����'&� ���������(� ��
��"��@��������)�������������������8�&� ���)��A���$���)�����#���'����
������#���'����"�)=����#���#������#���<
�

*� ��8��������)�"����#����8�����&���<��)=��������C�#"������&��#����
�� ��")���'��� ���������'���  ����"��)���<��� �� �)�+@���� E>E� QCRS�T��
����  ������#)���� ��� ���
� M�������� !���8����)=�'�� �#<"��� �����'��
#�"����$��#� ��8����� ��#�����<�������������(�����)�"����#����8�����&�
��<��)=�����


1 ��	��	������	���L������L��L����
�E@%�����@��������8������#�E>E�QCRS�T�
#' �)�<��� ��)=� ������(������(�� 8������� �����'&�  ��������� ��A���<��
�#<"���'�� �� !������#������ ��#����8�����&� �� ��#�������&�  �)������



����������������� ����&�

�� ���(��� #���������� ���������#�� ��(�)���$%��� ��<��)=����=� ��(���#�
�@%���#���� ����)<�����)�����#����(�������#�B�#�������������#��@%���#���
�"@������ �(�� �)���#� �� ����������  �����%����� ���  �)������&,� ��������
���� ��<��&��  �"#�)<$%��� �@�� ����=� #'(������ #)�+����� �� @'����$�
��� ������=� ��#����8�&� #� 8�)<�� �@�� �����<� !������#�&� ����&��#�����
��  )���+�� ���@������ ��"<&��#�$%�(�� ��@D������ #'������ ��� �#�
��"#���<�#���)(�������&� ��� ����#��� �#'A���<������������ ���@������
 ���"#����#�
�

*� �#�$� ������=�� B�#��� ���������#� ���%���#)<��� �@%��� ����#����#��
��<��)=����=$� �@%���#��� � ����)<���  ���������'�� �� ��#)���<� ��F
#����8�����&���<��)=�������@%���#�,�������#)�#���� ��<�����@��"�#���<�
�� �)����)=��(�� ��(���� �@%���#�,� ��#��+����� #���������� ��������'�
�@%���#���#��������)����(�)���$%����� ���'���#����8�����&���<��)=�����
�
B�#��� ���������#� ���%���#)<��� �@%��� ����#����#�� ��<��)=����=$�
�@%���#���� ����)<��� ���������'���� ��#)���<���<��)=�������@%���#�,�
������#)�#����  ��<���� �@��"�#���<� �� �)����)=��(�� ��(���� �@%���#�,�
��#��+�����#������������������'��@%���#�


B �8�!���&� ��(���"�8�����&� ��������'� E>E� QCRS�T� <#)<���<�
��%���#�#����� �����8���  �� � ��#)���$� ���#�+��'�� ���%���#���
�� 8���'��� @���(����� ������<� ���"'#���� �����)=��8�����$�  ���%=�
B�#���� ���������#� �@%���#�� �)<� #'��@����� ��#����8�����&� ������(����
!������#����� ���������#� ��#����8�����&�  ��#)�����)=������ E@%���#���

M��
�B�����#"������&��#�<����������'�� ����"��)���&���(���"�8���#�
 ��8�����#��������(����#��A��(����#����8�����(�����)�"�� 

���� �������E>E�QCRS�T�



�&&� � �����!'()
*
++�,�-�'+'*.��%�/)'0 
*1�.�)
2
+.,�

�� ��#)���'�� ���  ��#)�������  ����8��)=�'�� ��#������#
� H��#�����
��#������$� ��@���� �� H��#)������  �� #� ������ ���)�"�8��� ��8��)=�'��
 ��(������ �@�� �����$� )=(��� �� (������&�� ���%���#)<��'�� "�� �����
 ��@')��� ��"#���$� ��� �����#�'�� ��8��)=�'��  ��(����
� V���������
���������8���B�#���� ��� ����"�8�����������'���#����8�����(���� ���)�,�
 ��(��"���#���$� ����@����������)���<���)�#�&���#������#����������<�
�"� ������(��� ��"#���<� ��(���"�8���� �����)��� ���@�#���&� ��@��#������#,�
�8����� ��%���#�$%�(�� ���%���#����(��  ����F8��)��  �����  ��#�����<�
 ��)���#����8�����(�����������(�
�

?� �)����)=�'&���(����@%���#��N�H��#)��������%���#)<�������#����#��
����%�&���<��)=����=$��@%���#�����(���"����#' �)��������A���&�E@%�(��
��@����<� ��8������#� �� B�#���� ���������#� �@%���#��� ��#��A���� ���)���
��� ������ �@%���#��� ��#��+����� A���'�� �"�����  ����"'� �� ����� ���"���<��
�@<"���)=�'�� �)<� �� �)����<� #����� ��@��������� �@%���#��� #� ���� ���)��
�����8��� �� � ��#)���$����#�+��'�����%���#�����8���'���@���(���
�
B������������C�#�����#����#�������#��+�����&���#����8�����&�������(��&�
!������$�� ��#����$����#����$����)��������$����������8�$�#��������
 ��(��"��(��� ����%�(�� �� ������ ����#��(�� ���)�"�� ��#����8�����&�
��<��)=�����


���� W�� ���� 
�� ���� ��� ���� X
� B���������� �����8���  �� � ��#)���$�
���#�+��'�����%���#�����8���'���@���(������ ��#)<$�������()���#�����
#�!���8����)=�'�� ����"��)���<���(���"�8����#������8�$� �� ��#�#'��
#� ������������8�$� ��@�"� ��������������8�$� �� ���"#����#��������8�$�
 ��!��������������8�$� �� ������ ��  �
��  ��(��"�'�� "������<� ����)=�'��
�� ��#)���&�  �������(�� ����+��(��  �����
� B�#������� �� �������������
 ����"��)���&� � �8��)���'� �����8���  �� � ��#)���$� ���#�+��'��
���%���#�����8���'���@���(���� ��#��<�� ��#����$��@��@���������'���
 �)�����'�� �"� ��")���'�� ���������#�� #'<#)<���<� ��������#���'&�
��)�� �(��������'&�� ���������  ���� �#A�&� ��!����8��
� ������������
� ����)<����� �)����)=�'��"��������������'���� �)����)<�


7 �� W
� �����8�<�  ��  ��#�#'�� #� ������ �� �����8��&�  �� ����������
�� !�������� #���<�� ����������#��� #� "�#��������� ���  ��� �)�(���'��
�"����F��&� #� ��)�(�#��� "���������)=��#��� ��!)<8����'�� �+�����&��
@�"���F8��)�#�� ��"���'�� ��)�@���&�� �)����� "�� ��@)$������� ���@�#���&��
 ���D<#)<��'����"�%���������������&���&�'


W��� �
� �����8�<�  ��  ��#�#'�� #� ������ ���%���#)<���  ��#�����  ��F
#�)=�������!���)���<���(�#����F ��#�#'�����������#�������������@�#���<�
"���������)=��#�� �@� ��#����8�����&� ��<��)=�������  ���D<#)<��'�� ��
��������������#����8�������� ������


L���X������L������L
�B�#����������������������!���8����)=�'���)�+@�
� �8��)���'� ��C�  ��(���#)�#�$��  ���)�+���<�  �� ��#��A����#�#���$�
��#����8�����&� ��<��)=������ ��(���"�8���� �!���)<$�� �#���'&� ������
�� ��"�)=������  ��#������(�� ��#����8�����(�� ���)�"��� �� ��#)<$��
��"�)=���'� #��������&� �8����� �!!����#������ ��#����8����'��  ������#�



����������������� ����&3

#� �� �)����)=�'&� ��(��� �@%���#�
� ������#)�#����<� (��!��� ���)�"�8���
 ������� �� ������������������'��#�������@�������"@�#��&� �����<8����
�#����)��� �� (������ ������#)�#�$��<� ������ ��#����<� ��#�&� �������� ��
#'#���� ���"#����#����� �������$���%����=


G����� �@��"���� �)<�  ���<��<� � ����)=�'�� � ��#)��������� ��A���&�
���@������� �8����=� "�(��+������=� �� �)����)<� #� ������� ����)=�'�� ��F
 ��#)���&� ���)��������&� ��@��'
� C��@������� #'��)��=� ����)�� ���)�"��
��#����8�����&���<��)=��������"���� ��=������'���������+���<���+��(��
���)��������(������)<�"������)=�'�����#����#���'����� �)����)<��������
 ������#)����#���@)
�	


G�@)�8��	

S���)�����)�"���!!����#��������#����8�����(�� �������E>E�QCRS�T

E�#����#���'�
�� �)����)�

���)��������&�
��@��'

S���)�����)�"�
�!!����#�����

��#����8�����(��
 ������

B����+���������)<

�����8�<�
 ��������F
��������'��
#� �����

H���"���)��
�@%���#����&�
�!!����#�����

E8����� ��)����#�&����)�"�8���
��#����8����'�� ������#������"�)=���'�
��8��)=��&���<��)=��������(���"�8��

�����8�<� ��
� ��#)���$�
���#�+��'��
���%���#���
��8���'���
@���(���

H���"���)��
������������&�
�!!����#�����

E8������!!����#������ ���������
�� �)="�#������ ����'�����������������
 ���"���)�&������ �"#�)<������
����'#��=�#�$� ����)+���)=����=�������
���)�"�8��� �������������#��"�������=�
����+�'�� �����#��#�"����$%���#�
��")���'�� �����'�#������

�����8�<� ��
 ���'A)����&�
���)�(��

H���"���)��
���)�(������&�
�!!����#�����

E8�����!������#'�� ��)����#�&�
���)�"�8�����#����8����'�� ������#����
����+�$%�$������

�����8�<� ��
�����

H���"���)��
@$�+����&�
�!!����#�����

E8�����!������#'�� ��)����#�&�
���)�"�8�����#����8����'�� ������#�
�)<�@$�+���#���")���'�����#��&

�����8�<� ��
�����

H���"���)��
�����)�#�&�
�!!����#�����

E8�����������<�#���#����8�����&�
 ��(�����������������������������
#������)=��F����(����#���'����� ���&��
!������#�F ���'A)���'���@D�������&

�����8�<� ��
������������
!�������

H���"���)��
!������#�&�
�!!����#�����

>��)�"��� ����#)���<��+�����'��"������
��#�"��+�'��#'(���� ���� )�������
�������#���������+�'��������#�

�����8�<� ��
� ��#)���$�
���#�+��'��
���%���#���
��8���'���
@���(���

H���"���)��
�!!����#������
�� �)="�#���<�
��@��#����(��
�� ���)��!����&F
 ��������������)��

E8�����������<�#���#����8�����&�
 ��(������!���'F ��������������)<



�&4� � �����!'()
*
++�,�-�'+'*.��%�/)'0 
*1�.�)
2
+.,�

����'�� ��@)
� 	�  �"#�)<$�� � ����)��=� �@��)$��'�� ��"�)=����#�'��
 ���"���)����#����8�����&���<��)=������#������������)=��(���� ��#)���<�
���)��������&� ��@��'�� ����  �"#�)��� �8����=� �!!����#����=�  �������
#� 8�)���� ���=� �8����� �!!����#������ ������<� #�  ������� ����)=�'��
�� �)����)�&


E�������� ���� ���@������� �@�����=� #�������� ��� ��@)$������ @�)�����
��+��� ���)=��&�  ����@����=$� #�  ��#������� ���)��������&� ��@��'�
 �� �@����#���$� 8�)����@��"������ ���%���#)���<� ��#����8�����&�
��<��)=������ �� "���������� �� �<+���'��� �� ��� ��(���"�8��&
� *'����<�
�����������=����)��������&���@��'���� �"#�)<������%���#)<�=����� ��<��<�
 ����� )���������"�����$���#����8�����&���<��)=������@�"�� ����)����&�
�#����������#����@���������� �)�����<������'����"�)=����#
�

!5��
�����
����
�
�
� K�������#��� G
K
� E8����� 8���'�� @���(P� ���@
�  ���@��� Z�����[� \� 

G
K
�K�������#�
�N�S
�P�?CVM>FS��	��W
F��LL��


	
�K)�������*
]
�?�#����8����'&����)�"�Z�����[�\�*
]
�K)�����
�N�M����#�
�\�
P�V�������	��W
�N��	���


�
� ^���#�8��&�� �
>
� ��� )����'&� ���)�"� �� ������)=� ��#����8�����&�
��<��)=�����P�������)�(�<��� ��������Z�����[�\��
>
�^���#�8��&�\� ������
�
 ��!
�R
G
�]�)<��#���&
�N�S
�P�V�����'���������������	���
�N�L����


L
�?�#����8��P����@
� ���@���Z�����[�\�]
H
�H��A�#�)������C
?
�R�����������
S
*
�S�����#�,�Z����
[
�N�	F���"�
�� �����@
����� 
�N�S
�P��CEM�B��	��L
�N� 
	����


�
���#�)�#��*
*
�� ��#)�����!������#�&����������&�!���'P����@
F ����
�
 ���@���Z�����[�\�*
*
���#�)�#
�N�S
�P�G��*�)@���?"�F#��H��� �����	��

�N� 
	�W��


W
���#�)�#��*
*
�V������#�<����������=���������)�"������#'�@�)����#���F
��<�P����@
� ���@���Z�����[�\�*
*
���#�)�#
�N�S
�P�G��*�)@���?"�F#��H��� �����
	��L
�N�L�	��




�S�)����#��_
>
�C�#'�������'���#����8�����(�������+������Z�����[�\�
_
>
�S�)����#
�N�BH@
�P�?��QK�"���F �����T��	��	
�N�	����


�
��E�)�#���^
M
�?�#����8��P������)��8�&�Z�����[�\�^
M
�E�)�#�
�N�S�P�?�V�
E��(�F)��	���
�N��X	��


X
�H�+����#���G
>
�>��)�"�!������#�&�����������P����@
� ���@���Z�����[�\�
G
>
�H�+����#�
�N�S
�P��CEM�B��	��

�N��	���


��
�B'���#���^
V
�V������#'��������'����� ���)���(���"�8��P���%����=��
� ��#)�������!!����#����=��� �)="�#���<P�����(��!�<�Z�����[�\�^
V
�B'F
���#�
�N�*�����+�P�?"�F#��*]���	��

�N�	L���


��
� V������#'&� �����+����P� ���@
�  ���@��� Z�����[� \� >
C
� ]�#��)�#��� 
^
V
�B'���#���>
?
�K���@���#��]
]
�`�(���#
�N��F���"�
������
�N�S
�P��CEM�B��
	��W
�N���W��


�	
�̀ ��'������̂ 
S
�S����'�!������#'������������������������#�Z�����[�\�



����������������� ����&6

^
S
�`��'����
�N�S
�P�Q��)�T��Qa65:3-55M��=T���XX	
�N��	���
�

��
��b��������>
�
�V�����'� ��� ��<��&P������+����������)�"�Z�����[�\�
>
�
�b��������>
V
�?���#�
�F�S
�P�?CVM>FS��	��WL
�N������


�L
�O�����������&����)�"P����@�����)<�#�"�#�Z�����[�\�Z ������
�R
G
�]�F
)<��#���&[
�N�S
�P�_C?G?F�>C>��	���
�N��	
��




�&7� � �����!'()
*
++�,�-�'+'*.��%�/)'0 
*1�.�)
2
+.,�

COORDINATOR, MANAGERS 
AND EXECUTORS OF THE ANALYSES 
OF INCOMPLETE BUILDING 
(CAPITAL INVESTMENTS) 
OF TRANSACTOR

89:;<=>?@A>B�CD>?EB�FG9A@H:;E<=>IJ�
c7
�d1
�2e�f1232;g��hi:-e�2e�ji-�hi/:7�2e�f1232;:1�k3/9g5-5�/3.�k6.:j�
l:1-�m-1j27�e27�f1232;:1�c-4-92n;-3j�/3.�o3324/j:235�2e�l2723-pi�
dj/j-�q3:4-75:jg,�-./0-123
456
76
K<E<L9B:>A<=H�MN;D>GH�O9EP9B9=:H�
ri
�c
�2e�f1232;g��k5521:/j-�r72e-5527�2e�ji-�hi/:7�2e�f1232;:1�k3/9-
g5-5�/3.�k6.:j�2e�l2723-pi�dj/j-�q3:4-75:jg,�9/7:5/06;1
456
76

h2;n9-t�/3/9g5:5�2e�:34-5j;-3j�/1j:4:jg��hkok��:5�3-1-55/7g�j2�-t/;-
:3-�:3�ji-�e7/;-u27v�2e�w2ji�:3j7/e/7;�/3.�-tj-73/9��127n27/j-��x3/3-
1:/9��/3/9g5:5
�f5j/w9:5i;-3j�2e�ji-�h2;;:jj--�23�o34-5j;-3j�k1j:4:jg�
:3�ji-�5j761j67-�2e�ji-�a2/7.�2e�c:7-1j275�n-7;:j5�j2�5294-�n72w9-;5�
2e� 5j7/j-y:1� :34-5j;-3j�/3/9g5:5
� oj� :5�3-1-55/7g� j2�n/g�/jj-3j:23� j2�
w/9/31-�w-ju--3�ji-�7-/9�3--.�2e�/3/9gj:1/9�u27v�j2�56w5j/3j:/j-�ji-�
/nn72n7:/j-3-55�2e�:34-5j;-3j�/1j:4:jg�/3.�125j5�:34294-.�u:ji�:j5�27-
y/3:p/j:23

K9BQ<E;@%�127n27/j-�/3/9g5:5�� 56wz-1j5�2e�-1232;:1�/3/9g5:5�� 123-
56;-75�2e�-1232;:1�:3e27;/j:23��-1232;:1�:3j-7-5j5��e631j:23/9�12;-
;63:1/j:23��7-5n235:w9-�-t-16j:4-5



