
��� � ���������	
	���������
����������	
�����	�	���

��������	

ÑÎÖÈÀËÜÍÎ-ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÀß 
ÏÎËÈÒÈÊÀ ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÀ Â ÏÅÐÈÎÄ 
ÊÐÈÇÈÑÍÎÉ ÑÒÀÄÈÈ ÖÈÊËÈ×ÅÑÊÎÃÎ 
ÐÀÇÂÈÒÈß ÝÊÎÍÎÌÈÊÈ

��������������������� � ��� !"�

������ �
��������
��� ���
�� ��������
� ������ ����������
����������������������� ����������������!���������"�����������
�"���������� �
��������
���� ������� � #�����$�
�%� �&�����'�
()*+,-.*/*012*00/-�/3
��������������� � �������� !"�

������ �
��������
��� ���
�� ������ 
�4��5� �
��������
�%�
������� �� ������%� �
�����
�� #�����$�
���� ����������������
������������'�()*+,-.*/*012*00/-�/3

6��"���� �� ��"��������� ���������������� ������������ �
�
�����
�� �� ������ �� "�������� � �
��������
���� 
�������
�"���� ��� ��������%�����$�����7������
�78����������������

������� ���������!�
��������
��� "��&����� 9������������
�44�
�����%� ���������� �5���� ��� 
������� "��"��������
�5 ������� 
����"������5�� "������ 
���������� ����� �� �
�
�����
��� ���� �5�5����� ���&��������� ����������� � &����5��

����"������5�������%���
�����
����������� ��
�����
��
��#!��$��%�����������������������������������

:����� ;#���
�%� �"������<� �=!�� ����� >>� ��
��� �� "������� � �����5��
�����5�� ���&8������� �����7�����5�� ��%� �$�?�� ��%���� ��"���� ��
���&������������@�����������������������4��
��������������5��������
���������� ���  �� ��� � "�������� ��
����%�� A��������� � �����
�7�� "��
"��������"��������"�������%��������������������������������
�����
���
"����$����������� �� ������� ���������������� ����%���� �� B��&�7�
�
����������� "���&����7�� ���� "��&���5� �� "����5� ��
�����
���� �"���
�
�����
�������5��
��������
���
��������

C����� � �
��������
��� 
�������� ������5����� "����� 	==� ����� 6��������
�4�������5�����5��� "���5%� �
��������
�%� 
������ ��� ������������� �

�"�����������
�����&8������"�����@�����D�	E�������#���
�&���������6�
��������������
�����5������ ����"������ �������
����5�����
�7���� ���
��"�����������7���F�D=������G�������5�������7�� �����
�������
��
��!
������� �
�7��78��� ���$����� �&H���� "������������ ����� &����&����5��
���
����������� ��&8��������� ���������$������������������� �����

#���� � ����5�� ��
������ "�� "����� "������ ��
�����
���� ������� �



����&�'(�)*����� ����+

�
�����
�� ��� ���������������� �����
������ � �
��������
��� 
��������� #�
����������������������5������
��������� �������������4��
����������� �
�5�����%� �
�����
�� 
� "�������� �
��������
���� 
������� ����� �� "���!
"����������� �������� �� �� ��� �� �&8�������5�� ����
������ "�����������
�� �����5�� ����
������ "�������� � ���� ������������� ����@��� � �� �4����
���������� �� ���$����� �&��8��� �� ����������� ����
�"����� �"�����
��� ����
�"����� "����$��� � ��������� "��������
���� �� �����������
4������
���� �� ����������� ������� �� ������!��������
���� "����������
�&��������� ���������� 
�"������� I�
$��� �� 
�������� "������ 
�������
�
��5��7�� � �������� � "��"����%� ��$�� ��������%� 
�"������ �� �&H����
�������������� "������������ �
������5�� �� �������5�� ����%���� � ���
4��
��������������
��������
�%�������5�

9�������������44�
�����%������������5�������
�������"��"��������
�5 ������� 
����"������5�� "������ 
���������� ����� �� � �
�����
��� ����
�5�5����� ���&��������� ����������� � &����5�� 
����"������5�� �����%�
��
�����
����������� ��
�����
��

6�8�����7�� �������5�� �&H ����� � �
��������
���� ��
���� ��� ��8��
�������������7�� ����
������� ����
����5����������
���������5�������%�
���������7������������$��"�������B��
�����������������5�����&8�%�
�������&H ����� ���
���������

G�&�7���5�� 
��H7�
����5�� 
���&��� � "������ �� ��� 4���� ������
�
�����
��� ������ �� �
�����
��� �� 
�����%� "��������������� �&����������
J��"��� 
�"�����K� "���������� ����5�� ���������%� "���� ���� ����@���� �
J��������� ����� ��� K� �� ���@�� ��� �� 6������������� 
���&��� �
�
��������
�%��
���������&���@�%������7��5����5��
��������
�����������
L������ �����������
��� ���5�� "�
��5������ ���� �
�����
�� ���������� �
��"���5����� B��
�� ���������� ������%�������� ���������� � ����
���� �
�
��������
�������������������
����"��������"������������������������
�
�
"�
��5����� �"5��� ��
������ � �������� �������7�� �� �� ����������&� 7�� �
����
�����
������"�����8�7�� ������7�"������"���$���������������
���
�" ����5������
�����
��������
����������������������6������������������
"��������"�������$���&5���&5�"����������������"���$����������������
������� �����
���&��� ��
��������
�%��
������������������������7�� ��
�� ������ �����@�7�� �� �� � �&H ����� � ��
��� ��������%� ���&������
������������ "�����5� ��
�����
��� � 
���&���%� ������5�� �
��������
���
"�
�������%�

:������ 8�%���	=D=�������
����5%�"�H����
�����
�������������&�!
�����������8��������������8���������5�����$���������������78�%�
�
��������
�%�"�����
���G��� �&���@�����������������
����5����5��
���
���"5� �
��������
���� ������ �� ������������ � ���&������� � ������
��
���
��������
��� "�
�������%�� ��$�� 
����5��� ��8�������� ����� �
�������� ������&���������������I�
�����"5��
��������
��������������������
�"���� 7�� � ������@������ ��$�� ��������%� �������������� ����� ��
���&����5�� � � ���� ���"����������� ��"����� 
�"������� 6���
�"�5%�



�,� � ���������	
	���������
����������	
�����	�	���

�&H��� 
�"������ �� ���@��&��� �����5� �"���� ��� � �&H����� ���������!
����� "������������ 6�����@����� �������5� 
�"������ �� �������� �&H����
�5"��
�� ������������� � �� "�
�������� 
�"�������
����� J
��44��������

�"������)K����
�"����������"���
�"������"��
�����
��������&���@�������
�����%��&H����5"��
���M����&H �� ��� ����������"��������������@�������
������������� �"�������7����������������������#�����������%��
�����
��

�"�������
�����J)K����������� ���"����������	���N�����������������%�
��"���
�"���������&H���"������������������ �� �
�
�D=�
���F�E�

:������8�������������������%���"���
�"������������������ �������������
����5�����������%����!������������������&8�%��������5��
����� �"���5@����
�����8���������@��������&�������� ��6�������������"������������5��
��8������ ���������7�� � "��"������������ 
�"�������
������ 6������
���������� ���� �����5�� �����������  �� 7�� � ��
$�� 
��"��������
����
�"����� �"������ ����%������ 
�������� ��� ��������� ��������������
����� �&H �� ��� � ����������� ������"��
������ :������� �����������
�
��5��7�� ����%������ 
�
� ��� �&H��� "������������5�� ��8�����%�� ��
�
�� ��� ����
�"�5%� �"���� �� �
�����
��� �� ��@�78��� �&��� ���������� � �
���&��������4��
����������� ��
�����
������"���5�������
��������
����
������  �� ��� � ���&��������� ����
�� �� "������������� � ��� �����������
��� �� ����"������������5����8���������������
�"�5%��"����

I�
����&������������
����"��&���������������� �����%����%����������%�
����&H��5�"������������5����8�����%������������ ����
�"����� �"������

�����7����&��������@������"���8�7�������"�������5��������������5��
����%����%�

I�
�������������������4��
�� �"����&���� ����������6O=�EP�����$������
������������ �D===����$�5���������������5�����������������5�����5��
��������� ��� �� ��
$�� ������������ �
��������
� � �
��������� �����������
�� ;����������� ����<�� ��� �� ���%� ��������� ���������5%� ����������5%�
���� &���� ������ POJDQJD!RSTKKUJPKOD===Q=�EO	=�� :��� 
�"�������
�����
kO	� � � "����������� ������������� �������������� ����� "����&��� �
��"��� 
�"������� ����5%� N=� J	� V� 	=K�� I�
��� 
���
��������� ����������� ���
��$���&5���"����$������5�����
�
�
���"���
�"��������"������������5��
��8������ "����"����� �������� �� �"���� ��� ��
��� �&������� �&H��� �5"��
��
����7�� ���������5���

:��&���� ��������� ��&5��%� �� �%�������������� ��&����"�� ����� ��
�

�
��"��"�� �� �������������7��������
�����&������� �;����5�<���$��
�"������ �� "������������5��� ��8���� ���� 
����5%�� 
����� ������ ��$���
�$������������������ ��I�
����&������������
������"������������$������
����������� �����%����%����������%������8��������������5�

W���� �� �������� ������������ ����� ����� "��� 
������� "����$�����
�������������� "���
��� ������ �"����� ��� ������ ���8����� 7�� �
����5�� ����������� X�� ����� "������������5�� ��8������ &����
����������� �� �
�����
�� ��� JDQ)KUX�� � �� � ����� ���&5� ��&�$���� "� ����� �



����&�'(�)*����� ����-

����"���������5�� ��8�����%�� ���� "�&����� &5� "��"����������%�
��
�������
�"��������$��� ���"������$���"��5����� �������$������������
����� ��� JDQ)KUX�� :���������5%� �� "����$���5%� ����������5%� "���
���

����5%� �� ����� ���� ��������� � �������������� �"����� ��� ����������5%�
"���
���"��������� �"����&������
���"�������������� %���� J�����"���
����%� 4��
���� "����&���� K� �"���� 7�� � ��
�7��������� �&H�����
���������%��W�����
�
���"��������%��5@��4��
����"����&���� �6O=�EP��
�������5����������������"����&���������������������5%����������
���
�&������� ���������5%� �"���� &���� �"���� ��� � "�� 4������Y� �"���� O�
"���������5%�����������5%�"���
��O�JDQ�JD!RSTKKX�

W���� ����5�� ����������� ����� 7�� �� ����� ��� � ������������
"����������� �� ���������5%� �"����� C��������� �"����� ������ ��������7�
"���������������������������"���
��Y

Z[XO�JDQJD!RSTKK�ZX�

�� � ����� ���&5� "������������5�� ��8������ &5��� ������ �����$��5��
���&������� ���&5�"��� ����5�� ��������� �� X� �"���� "��5���� � ��� JDQ)KX��
M���"���������������
���Y�JDQ)KXOJDQJD!RSTKK�ZX��B��7������������Y��

JDQJD!RSTKK)OXQZX���������&�����JD!RSTKQ)OZXQXO����"5��������X�

6�����5�� "���������� ����5�� ���������%� �"���������5�� "����!
��������5�� ��8������ �&��"�����7�� � ��������5�� �"������ ��@��
������ 
���� 
�"��������$��� � "���� ���� ��������7�� ���"����� ����5���
"�������%��
���������
��&���$���7�JD!RSTK�����������%�
�
�"�������
�����
)��#����������������������������������5%��
��������
�%������

6������������� ����� ��"������� "������� � �
��������� 
� "����&����7�
RSTO=�\�� � �� 
�"�������
����� � )O	�� �����������7�� � ���������5�� ���"5�
�����������5�Y�=�NQ	O=�	O	=]�

6������������� ���&5� ��&�$���� ����5��� ��$�� "������������5���
��8���� ������"��������������������$�5��$��������������������D=]�

:���������$��������������5�����"���������������$���&������� �����5��
��$�� �"������ �� "������������5��� ��8���� ���� 
����5%� �� ���������
�������� ��@�� ������������ 6
��5����� � "����
������ � ������� Y�
"� ������� ��@���� ��8�����%� �&���������� ����� ���� ������� � ���@
���
����� "������������5�� ��8�����%� J����� ���������%K�� :������"���$�� �
������� � �����
���� �� ���� �������� ����� &5� 4�
�����
��� ���"5� �������
�
�������� &����� �5��
����� ���� ���������5�� ���"5�� I���� �
��5����� �
�4�����������5��"������������5����8�����%��"������������$���&5���
�������J������������������K����@
������������5�����8�����%�

9�������5%� 
������ 	==�� ���� �� ����%� �������%� "�������� ��"���� ��
��"������� �� �� ���"���� ���������������� ������������ � �
�����
���
�&��"������� ���&����5�� ���"��� �
��������
���� ������ �� ������ ��
��
�����
����������� ��5�����%��
�����
��

6�������� ���
�� ����� � "�����������%� ����������%� ���
��������
�%�



)*� � ���������	
	���������
����������	
�����	�	���

�
��������
�%�@
��5��4��
������������������������
���������
��������� �
�5��
�%����&��������7������&�7���5�����������������
�5��&H �� 7�� �
�� "����7� ������� ���@����������� ����������� �� �
�����
��� M��� �������
��$������
�5�����
����"�����
����� �"��"���������������
����������� �
�� ������ ����� A����8��� ���"5� ��4� ���� ������7�� ���"��������� � 
�
�
��"�������5�����5�5��7�����$������&H�����5"��
��"���
�����B��
��
���� ��
��8���� ��@�� ���5� "��"�� ��%�� ��� ��� ��� ����$
��� ��
� 
�
�
4�
����5�����5�����&���������&���� �"������������7�� �����&
����7�

A���� ����$�
� "����������� "������� 
� ���$���7� �&H���� �5"��
��
"���
����� ��������7� ���"��� �
��������
���� ������ ��� 
�
� ����������
���$���7���� �������A����&����&����5������ ����$���� ����$����
���!
�5��������7�����"�� $���� ���������&�����������$���������5��$���� ���
�������������"������������%����$��%�����5��M����5�5�������
��8�����
���$������&�����������"�������
�����@���7�"���������"����%���� �������
��
�
�
�� ���������&5���
�������&����&������������������������"����� �
�&������� �
���������������
�"����������
�%��
��������
�%�"�����
���G��
�
�"����������
��� ���5� �&��"�����7�� �
��������
�%� ����� ����
�� "�����
�������� ��$����%� ���$���� 
����5����
�$��� ���� ���$����� ������!
��� ����
�� "����� ������ 
�
� "�����%��� ��
������� "��5@����� ��� ������� 
#�"����������
��8��� �������5�����$�5����"�����"�����%������@���!
��������
�"������"�������������������������&���������5%���4� ���%������
����$�
� "����������� &���� 
��"���������� �� ���"5� ������ �
�����
��
&���� "��5@���� �� #� �����%@��� ���"5� ��4� ���� ������ ������ �����!
����� ����"����$��� ���
�����
�������������
�����
��

6����������%������
�%�
����"���������������� ��
�����
���� �&���&5�
�������8�%���4� ���%����&���������8����� ���������
�����7�"�����
���
�� � � ����� ���&5� �������������� �
��������
�%������� ��&�$���� ���� 8�%�
&����&����5� ���� �������� �$�� �����
@�7� &����&������� ���&������
���8����� ���"�����
��������������� ��"������I�
����&�������������� �
��
��������5%� ��
�� �� �& ��������%� ����������7� ��&5��%�� 
����5%�
"��� ����&���������
�
�����������������
�%���
��

G�"�������� ���� ����$�������
��H7�
����5��
���&���%���%������
� �
"�����
�� ������������ � �"����� ���������� � �
����������!�������
����
���� &����� �
�"�����
��� I�
�� � � "������ \=!�� �� _=!�� ����� ``� ��
��� � �

�������� &5��� ����
������ "�����
�� ���&���������� �������������� � ���
�"����� ��"����������� ��%������
��� ������� ������������ � "������� ���

� ���&������������ 
� ���������7���4� ������&����&����5����8��� ������
������ M��� �&���������� � ��� �@�&�
� �� 
������
���� ������
�����
����
������������ � �"������ ���� "�����$�7�� �� �
�������5� ��%������
����
��"������� �� #� ����������� ��� ������"��������� �
�����
�����"�����@���
���&�������� ���$��� � ������������5�� �������� �� �������5� ����!
������������ ������ ��!��� "��������
���� ��"��������� � ���8��������7�
���5���������
�����������������4���������&7$����"������
����������7�
������������&���$�������������������������������8��&�������������5��



����&�'(�)*����� ���)�

���������#����
@������
��������
�����&H�
����������� ��������$������
������ �
�����
�� �� �$���� � &��8���� "��5@��� � �������� ��������
�
��������� "�����������%� ��������� ��
����� 
� ���8��������7� ���������
���� �������� "����&������ �� ������ 4��
�����%� "�����
��� #� ����������� ���
"���5%�"�����5@�������
����5��"��&���5�������"��&���5����������������
�"���������������������������&���������4��
����������� ��
�����
��

#� ������ �� ��������� � ����
����5�� ��������%� �� �������� � �
�!
�������
���� ������ &���@� � ������ � ���������������� ��
�����  �� ��� �
� $��5��&��������� ��
�����
���:���$���5��&���@�%�����$�������7�
����������� �5��
��� ������5�� "�������5�� "����$�� ������ 7�� �����5��
������������ 
����5�� ���$��� "��"��5�
�%� &5����%� ����
�����%� "���! 
����%
�� �
�����
��� #������ ������ ���&5� �������������� �� "������������
"��"�� �� �"���&����7��������������5������5��&�������6���������������
�����
������������� ���"����������4��
�����%�"�����
����������"���&������
��@���� ����
����5�� "��&���5�� ������ ������ ���&������ ����5�����
"��&���5� "����������� ;���"������� � ��� �������<� ������������5��
�������� �� �44�
��� �5������� �� G�� ���� ��� ��������� �5������ �
�
������������� ��������������� ����
��� ��%������
���� ������������7�
�"������ L��������5�� "������5�� �� ����5�� �� "����������� 4��
����5�� ��
��������5��������������������� �"��"��������7�"��������%����������
4�����������
������������
����5������ �� ��
�����
�&���@�������������
��������������������A������

6���������=!�������̀ `���
�����������"�"�� ���������@���
��"����� ��� �
����������5%� "����� ����7� 
��������  �� ��� � ����@����� ������%�
�
��������
���� ������ �� "��5@����� �44�
��������� "����������� ����
"�����
�� "����$��� �� B����5� ��
�%� "�����
�� ��$��� �4�������������
����78����&�����Y

a�;"������������ �"�����
���"������� ��
��������
����"�� 
�����"���! 
��"5� ���������!�5�����%� �
�����
��� �� ���������� ��� ���$�5�� �� ����!
������������
��� ������5�� ������ � �
��������
�%� "�����
��� "��5@��� �
����������� 
� �
�����7� "������������5�� ������ �� "��� ��7� ���
���
�&��"����� �
��
������������
��8��� �&7��
�������
���"��" �����%'

a�������������������"���&��������������������&������4��
�����%�"�! 
����
��� 
��������� � �&8�������5�� 4��������� ���$����� ���� ����!
������������ ��
����� �� �
�����
��� ����@����� ����
���5� �������� ��
�������� �������&��$��� �� ���������78���� "��5@����� �44�
���������
��� %����78�����&H�
���'

a� ��������� �"�����
��� ��������� ����"�����"��� ���������%� �"����!
��������� ������������ �� ��&������������ ��$��� �� �������� �����������
���������&��"������4��������������������5����������%���8��5'

a��
������������������
�������������������������������������"�%�
���
�� �������� ����� �� �� ��� �� ����@��� � ������5�� ������%�� ���@����� �
������%������������&���&5�"������&����&����5<�



))� � ���������	
	���������
����������	
�����	�	���

G���������� ���������������������Db_=!������
�%������
�����������������
��� "����� ��� � �� ����"�%�
��� ��������� �� ������� Db�=!�� ���� "��
��
���� �
"�����
��"����$��� ��
�
���"��$�����&�7�7�� ����
���
��H7�
����5��

���&��� ����&����&�������
����� ���@�����������&��������������
����5���
"���������� ������� � ��� �5��
��� �������� #����
���� ��"���Y� �����$��� ���
��������
�������@����������"��&����"���������"����������������������
����������������� ;�&����������<� �������������� �"����� J�����$����
��"����$��������
��8������"����$�������������&�������������Kc

#�$���� ��������� �� "���"��$����� 
��H7�
����5�� 
���&���%� ������
"������������ � �� ��
������� �� W6�� �������������� � ��� ��� �������
"�����
���������B��� �� ��� ����������%���� �5��78�%��������5�"�����
��
"����$��� ���"�����
���"�����

#� A������ �� ������� b=!�� ����� ``� ��
�� �
��������� � ��"�����������
"�����
����������������������"������������&�������������
��������
�7�
�������7������������"�������������"���
�����
��

:������%� �&������� � ���������!�
��������
���� 
������� Dbb�� ����
�� A������  �������� 
�
� ���������� ���"������� &���@� � ����$��������
����������� "�� ������ 4�������5�� �& ������������� �������$������
�����%@���� ��"������ � ����� �& ���������� �� �� ��� �� "����$�78��� �
�"���� �
�����
�� �� ���������78��� � �4������� &7$����� d��$�%@�!
���� "����������5��� "��������� A����%�
���� �
��������
���� 
������� 
	==��F�	==b������ �� ��� ������@�%� �������%�4��������!�
��������
�%�

������� ���� �� ������ �� ���&��������� �5������ ���
��� ���$����� �&H����
��������������"��������������������$��������"������ ����@���������5��
�& ����������
��"��%@����A����%�
����
��"��� ����6���������������&�����
���&���5���"��������� 
�������%� ���������  �� ��� � �
�"�����!�5����� �
����
������
�����
�������5�����
� ��44�
������������$��!
������%���
4��������%�������5������������������&H��������$��!
�����5�����������
��������5��������5��"���
�������������������� ���������������������5�
�������� ����������������$�������

��
� ���������� "�����5� ��������� 4����������� �
��������
���� 
�������
�&��������5�����@��� ��������������"���������
��������� �6eL������!
����5�� ������������ &��
���
��� ��4�������5�� �����������4�������5���
�����������������@��������
�����������%�4��
����������� �4������!
���������������

#� ���������5�� ������ �� ���&��������� 
������5��  ����� � �����5��7��
"��
�����
�� ���� �����5� ������ G�� ���� ���&����� ������������ ��� �������!
��������� ���� � � � "�������� � "��������%� �
��������
���� �"��� � �

�$�%��������%������5��"���� 7�� �"��$���������������%��
�����
��
����%� �����5�� ��� ����������%� �� ������7� �
��������
�7� ���������
�44�
��������7���"�������5��"������������������"���5�������
�������

:�� "����� "������ �����
������ � ���� ������������ �44�
��������
"�������� ��
��������
����
���������A�������5�
��5��7�� ��������5��



����&�'(�)*����� ���)'

���
������� ��6�����������%�����������
�%�"������%� �� ��� �����$�����
�"���������������� �����������@���������� ������5�JD==�����������
����������������
������� �����
�����	==�����K��d����������������������
������ �������� � �����5� ��� ��� ����
����� "����&���� � �� �"���&� $�����
�7�%��G��"������������������������������"����"������������������������
����������� "������ ��������� �� "����������� �� ������ �� �44�
�����%�
�5�����%��
�����
��"������"���"���&������� �
������ 78�%� �����
�����
�"�����

?������ �����������5�� "������������ �� ����� �������5�� �&��� ��������
 �� 7�� � ��
��
��������"���&�5��� "�� ��������7� �� "���������� ���
���8��� �����5�� ��$���� #� �� ��� �� ����� �� ������� ������ "����&������
"���&����7��&�����
���������5����"����5�������5�������������������5���
������
����&������������

d����� ������ "������� ����8��� � �����������5�� �������� �� ������ ��
��
�5��%�A����%�
�%��
�����
����&���������5%�&������5��
���
���������
&��������
�%�����%���"����5��J��"�������
���%�
����������K��"���������
� � �"�������5�� ��������5�� ���""� �� "��� "���� ����� ������� ����� ��
�$��� ������ � �� 	==�� ����� ���� ���$������ M��� "������� 
� ��������7�
�����������5��"�����������%��G���
�����&��
������������"�������
�
���
������� ��L���#��������&���������D==]���"����� �"�@��������������5��
������&�����#�������������&H������� ��&��&��5��78�%�"���5@���������
���
�����
�������5����$���� �����5����������
����������������F���������
����������� ���@�  � ������������� ������� �����������%� &���"��������
�����5�����������8���������7�A����%�
���������������

:�������7����
�����C:?�ALG�f��?������
������������� ���
����A���� ��
���"����� ��=]������"�����5��&��������������"������������������&���@��
D]����������#G:��@�������������������&����"����������8�������������
�����5�����

:���$�����A�����������������������������
��������� ���"������������
�&H����� "������������ �������5��� ��������� ����� ##:� �� ������������
�������� ��������$�����&�7�����������78�������������J�����D�������	K�

A����D��:���$�����A�������������������������"���&H�����
"������������##:



).� � ���������	
	���������
����������	
�����	�	���

A����	��:���$�����A�������������������������
"���������������������� 

G������� 8�%��������A����%�
� �4������ �F���������" �� ��������GA��
L�������4����
���"��&���5�&�����
��5����� ��8�����"�
����� ��g��5��
��� "�
����� � ��$�5� "��������� ���������� �� ���&5� �"����� �������� M���

��%������$�� ����������!�
��������
� �������

I�
$��� ��������� � �
�����5�� "�����5� 
�������� ������� ���������� ����
���������������������� ��� ��������	==b� ���� ���$��� �����
������5��
"������5� "����$�7�� � �� �� &���@�%� ���"���� ����$�7�� � ��� ����� ����
�
�����
�� 6eL� ���� ������ W���"5�� "������� �������� ������  �� ��� � ��
�����������������
�������
�%�������������������� ��
�����
�������� ����

�����%� ��� ������� �"���� ��� �44�
��������� "�������%� ������������
�
��������
�%�"�����
���B&8�%�$��"��"��5�
�%���
�����
����������� �
�
�����
������������������������
������ �
������5������%�������� ����
���������������������%��5�78���� �����
�����
���������G����������������
���$���J�5���"���K�������������������
����
�����

G�"��������� �
��������
�%� ���
��� �� ������� ��� �����%� ��������!

��� �
������ &5��� �������� �5�78��� � �
����������� "�������������
G����������������C��e��"��������C������������������������
����
�����
��  �� ��� � ��$�8�%� ����%� ������������
���� �� ������������ "����������
�����
������ �
��������������������
��������
����5%���%����"���$������
���������5%�����

B�������� �����$�����%� hi� ������������
���� �
����� ��
�������5���
������ ��� 
�������� &5��� � $����� ��@������������� &���@� � ���� ��
��������� "������������ ������&������������� ������������� �� ���
���
��
������� &5��� ������%� ������
�%� ����������������� 4��������������
"���5@�������� ������� �� A�������� � ���%� "�������5� "��������� �������
�5��� �����#���
�%�B�����������%�#�%�����������������$���%���&���� �
"����������6eL����&�����������������
��������$���%�

#����$������� "�����������5�� i� ������������
��� �
������ �� ����5��
�� ���������� 
��"�7������� ���������$��%� ������� ����
������
���%�



����&�'(�)*����� ���)/

�� C����������� &5��� �"�8��5� ��@�%� ������%�� ���������@�%� � �� ������
�
��������
��������������"��������	=�����

6���� � ����� ���� �������� � 
� ������� ������������
���� �
��
���
j�
�������5��� ������ ��� ��$�78���� � ih� ������������
���� �
�����
���� ����� ������� ���������������� ��&��������
��� &�������������� ������
"�����"������������#������ 8�%����������@���� ��
�
�����������������5��
������5�� 
��"������� ������� ���8����� �� 
�
��� F� ����5��� ��� ������
���
��������������
����������� ��B���44�
����5���"�������5���%����%�
����������������%��4������������&��8�������� ���������5�

�� � ������ ���&5� ���"���������� � ����� �����$���� ���� 
����5��
"�������� 7�� ����������� ih� �
����� ��@�%� ������� ��$�5� ���������� ��
�
��������
�%��������������
�%�������������5%�"���5������
�
������������
�� �
�&���
���	=D=� ���� �$�������:��������:���������9�����������
��&����7������������ ����������� ��?��������� ���$��������������5��

��"���������
��������
�%�"�����
�������������

f����� �������
��������
�%�"�����
����������������7&����&8������F�
����������� �&8����������� &������ �
�7��78���� ������������� &����!
����� ����� &���"��������� ���&���� �"������������ �� ��� A������5�� "����
����$��� ��&8�����������&�����"�� �� 7�� ����������5����"������������!
�
��������
�%� ������5�� G�� �������5�� ���������
��� ���"��� ������� �
���������
�����&8������"�� �����&8�����������&�������$������������� �
�� ������������ ��� ��"�� ���������!�
��������
�%� ������5�� ������������
�������� �� ������� � 
������5�� ���
��� �&�������� �� B&8���������� &�����
���
����� � "������������� 
� �"����������� �&8����������� ����7�� ��
������������������"�����78��������@��� �����&������������������������
��������� � ���������� �7�%�� k�����"���&������ �&8����������� ���� �
��������������"�������������������������"��� 8�%�����5��&8�����������
�
�����%��������������� ��#���� �����������������������"��� 8�%�����5�
�
��������
� � "�����
�� ��$��� �&��"�������� ����%�������� �� ���������
��8�����78�������� ����"��$��������������
��������
����&�������I�
���
�&���������8�������
��������
�%�"�����
�������������"������� �����&�%�
����@��� � �7�%� "�� "����� 4���������� � �� ����������� ��"�������%�
�
��������
����������� ��&8���������
����������������5��&8�������5��
��������%�� �
��������
��� "���������� ���� 4��
����������� � ���
������������������������� ���������� ��&8��������������� �

6���$����� �������%� ���������!�
��������
�%� "�����
�� �����������
�"���� ��� ��
�������
�������&��������4�
������
�
���8������8�����78����
�&8����������� ���� �� "��$�� ������ ��
���� ��$��%@���� 4�
�������� 
�
�
��"�"��������
���� ��$���� �� ��������4����� ����������������"������� ��
���������
��� �������� ������� � �&8������� ����������� �������� ��
����� �����
�����
��

6��"���� �� ��"��������� ���������������� ������������ � �
�����
�� ��
������ �� "�������� � �
��������
���� 
������� �"���� ��� � �������%� ��



)�� � ���������	
	���������
����������	
�����	�	���

��$�����7� �����
�78��� �� ����������� 
������� ���������!�
��������
���
"��&����� f����5��� ��
�8���� �
��������
���� "��&������� ����������%�
A������  �� 7�� � ���44�
����� � ����
����� �������������� "������������
�5��
�%� �������� &����&����5�� ����������5�� ���"5� ��4� ����� ���
�%�
��������$������������� �

j�
����� � �
�����5�� "��&���� �������� ��� �������� �5 ����� � "������

���������"�������� ������������78���4������������������������� �

L�
��������� "����� ������ ������������ ���������� �� �������������
����
���������������������� �&���������������"���� ����44�
���������
�� ������������ "�������� � "��������%� 
������� � � �
�����
��
�����5��

�0 %�1� %2�!� 1��
D�� `�������� L�� f���������� �� �
��������
� � "�����
�Y� �����$������ ��

���������� ��"������� �l��
��m�Q�L��`��������F�?�Y�f��#eM��	==b�

	��M
�����
���&8�������������
�����l��
��m�"������6�����
��:�#��F�?�Y�
CG9AL�F�?��	==b�

��� e��������� 9�C�� f���������� �� �
�����
��� � B����5� �������%���� �
l��
��m�Q�9�C��e���������F�?�Y�M
�����
���	==E�

N��6��������6��9�
���5���
�����
�%� � ��������������%�
�%� �
�����
��
l��
��m�Q�6��6�������QQ�#�"���5��
�����
���F�	=D=��F�n\��F�6��NE�F�\\�

E���������L��B������&��
����������������5��
������������5��"��������
l��
��m�Q�L��������QQ�B&8���������
�����
���F�	=D=��F�nD��F�6��EN�F�__�

\�� d����5����� #�� B&� �
����������� "���������!��������� "���������� �
l��
��m�Q�#��d����5����QQ�M
���������F�	=D=��F�n	��F�6����F�b�

_�� C������
��� #�� C�����������!����
������������� ���"����������� ��
�����������l��
��m�Q�#��C������
��QQ�M
���������F�	=D=��F�nD��F�6���=�F�E��



����&�'(�)*����� ���)+

SOCIAL AND ECONOMICAL POLICY 
OF THE COUNTRY ON THE PERIOD 
OF CRISIS OF CYCLE DEVELOPMENT 
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