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��%���� !< <!�"#�$� �%���<�� !�%�<� ������������$� ���T"�����<� ��
!������<�����������U��M�K��%���JV�����VKN������<$��������&!%&���&�������
� � !�*��$I���� ������%&"#��� ������A� �������������� ��'����%A��'��
�� !���&� M� �������+�����%�'������&� C� �� !� �� %���<�� ������������!��+
����������%A�<�� �C�� �!���&�� ���%A� ������$� �� ��������(���!����$�
�����<������F����&����� C�*��������*�����#���!���<���� %���&�

�%���<�� (��%<� �%������ ����<!��A� ���� �������� �����<$� ��$��!���� %�+
�����������*������&!��A�&�!�����$��'������������!��������R����������C+
������� �� ��C����A� ������'�"� ��!�����&� �����+� �%�� �� ���������������
��CT����!�� ���������!����"� ��� ��&'������ �'�� ��$��!�&�� )��%���
���&������������A���*����������%A����C��C#������'�� ���!��������������
��!� ��*������ ��A���������<����������<��� !���&��EC#�"����"�������
���'�� �������� ��*��� ������%���!��A� ���� P���'�� ���!����� ������!�
�������+�����%�'������'�� �� !���&� �� �C���������� ������&� ��(����%A�<��
�������������� ��CT����!� !� �����!%����� �� �� !����� C� �!<�� �����%�'�$�
C���#�'����%���Q�

)� ������!�� ����'�� � � ����%����<�� �������!� ���C������� !<��%��A� ��+
�������� ��������� �� �������(��� !� ��(��%A��+������������$� �����������
��'����!�� ��������&#��� !� ���(����� ������<!��'�� ! ������$��!�&� ���'�
�� ���'���� R����%A��� �C�� ���(�����  �!��&�� ��� �����!�"#�$� !� ���� ����<�
�������������� ��CT����!�� ��� �%������ ������A�� ���� !� ��%�!�&�� ��!��I�+ 
��%A��!�� ������%A��'�� (������ ��*�<$� ��'���� �� !�!����&��
���������������&�� �!�%"(��������� !�  �!��������� ��� �CT���� !��+
���� !����!�� ����� !����!��� �C������ ��������%���&� �� �����C%���&� ��
�C��%�!%�!�"#�'���'������������������!��

B%������ ����<!��A�� ���� �������&� M� &!%����� ��(��%A��� ��C� ���������
R��������� !�%��A���C����!��I���%A��!��!����(����P�������&+�������(�&Q�
������%A�<$�(�������*�����%A���!�����I�����������'����!�������<�����"��
 ������%A�<$��� ��!��%&��������(����)������!�����%���������C��������&�A�
�������%A�<����������!<�����'%�!�������%�!��������������<��

W�����������A� !� �������� P�������&+�������(�&Q� �������!%&��� �����+
(��%A��"��'�� ���%&�������'����!�������<�������%�'�"���%�C<�������(��%���
�������(�����������(����<$������(��%� �!��������������� !���&��B�������
 ����&���������&����(����!�������������������(�����*���!<��%��A�����
������� !���&��

R��!<$�M�����(����<$��!�������%�����������������%A ������C��!���<��
!�������������'��<� �������%����������+�%����!���<���!& �$��� %����$�
������<� ���� �C& ���%A��� !<&!%���<�� !� ���(����� �����<�� ���%���!���$�
�%�� �����������$� ��&��%A������� �C��%�!%�!�"#��� !������ !����!��
������<�!����*����������!���)������$�������'������!�������!���������!��
�����*�#�������C�<�� ���'��<� �������+�����%�'������'�� �!�$��!��� ������
!<�����"���������<���%&�����%����(����������<��������<��X���(����<$�
���� �� !���&� !<�������� ���� ����� !� ���������$� ������ ��������+
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R���!�����������!�(�������������� !���&��������������%A ����������<��
�����*�#����!�������������'��<������(����%A���� ���&"#����������������
�� ������  ����&� �����!�� �CT����!� �� �!& �$� ��*��� ������ �� ����������
�����*�#��� � ���'��<�� !< <!�"#��� ����������(�"� ��'����%A��$�
��(��%A��+������������$� ������<�� � �%������ ��������� !� ���!�"� ������A��
�����<�� �� ���%���!���%A����� ��'��� �(���� ��� �������%A��"� C� �� ��
�����!<$������!�

R��� ����A���� �����(�������� ����� �� !���&�� ���'��<� ���"��� ���
������%���"�� !��I���� �������*�������E�����'��� ����A� �� %����"����+
��������������!����������������� !���&�����!�'�����C#���!�������I����A�
��� ���������&� �%&� ��'����%A��'�� �� !���&� ���C���� !��'�� ����%����� M�
�������+�����%�'������'��� ��'��� �(�����+������������'�� �� ��(��%A��+
������������'�������*���&��)��I�����������*���������'���!����� ��������
����!���������������&����������<�C� �� %������%&��������%A �!���&������
���!�%��� ����!���&��� �%&� ��������!���&� !��I���� ���'���!� &!%&"��&D��
�!�%���(���!����&�����������%A��&���I�!�&���C���&���%�����������%A���
�� !���&���*������&�����(��%A��&�����������������

O<���%���<�������A��������%A &�������%��A����������!�<$������� !���&�
(�%����� �%&� ����$� �����<�� ���� F����&� �� �� ���C�� �<�� �����(��%����
�� �<��� ������������� G��� ��%*��� ����!����!�!��A� ��������� �� !���&�� !�
������$����&!%&���&�!��������$������(��%���'����!�����!�%"�������A�!�
��(����%A��"��������������������!�"���'������������

)<&!��A�������A��� !���&��������(�����'�������(��%����*��������%A �&�
���� ���%�� �� !���&� ��'����!�� ����<!�&� �'%�*������A� �'�� ���&!%���&�
!�� !������� &$��!���<�� �!& &�� �����<� ���� ��$��!���� �����������!�
'��������!����'�� ��'�%���!���&�� ������&��<�� ������%A�<�� (��������
(�%����C�� ����C�����A�&� �����&!%���"��������(�����'�������(��%��!��
!��I���� �������������� �!& &��� R��%������ ����!�������� �����������"��
���!��A��� !���&��������(�����'�������(��%����&!%&"��&��'����%A��$I���
������������

Y����� �������A�!%�&��&�!��I�����!& �$������(��%A��+������������"�
�� �������(����%A��"� ��������� ��'����!� ��� �� !�%&��� �������� ���
����������!����� �� ��������+�%����!���<�� ����'������ X�� ��*���
���������!��A���%A���!�������!���������!��������!������������ ���%�$�
��(��%A��+������������$� ���������� Y���������!����� � �����A� ���+
���A� �� !���&� !��I���������������� �!& �$� �� !�%&"�� ���� ���%��
��*��������'�� �C����� �� �%A������� �� ���������� ���� !����!�D� ��������
�� ������� ��!���!� �� ��%�'�� �������� �� ������� ������%�!�� ��'��(�&�� R���
�����C�%���!<����������!�"��������(�����'�������(��%������!����!�"��
C�%��� !<������  ������&� �CT���� ��������� ��!���!�� ��������+��������
������%�!������'��(��������<!�&� ��+����%A�<���%�*������!�����'��(�����
����� �������A����������������%������������<���%&�F�������������!���&����
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���� ���%&�������������!���!�����������������%�!�!��������C%�'����&���$�
������������$����T"�����<��

R������&� !�� !�������� �������(�"� �� %���<�� ���%���!���%�$� ���
�C��%"��<�� �%�� ��������I�!<�� ���� ���%��� ��������� ���� �������
������������� �C��%"��<��� �����%A��� ����������� ��������I�!<��
!< <!����  ������%A���� ��%�����!�� !������!�� Y�� ��I� ! '%&��� �CT���
!��I���������������� ���%��� ��� ������ *�����$� �!& �� �� ���%������A"�
����%���&����������AI�������!��������*���������&�A����� ���%�����������
�%�� �������� ����������<�� ��� ����I���"� �� �C#�$� �%�#���� ������������
����&*���������!����C�%A�<������'���CT��������(������"#�������!�<��
�����!�� ���������� ��%�� �� ��������� �CT���� �� !�����<��  �����!�
��%� �<����������<���������Z�����!����$���������������$����� �!��&#�$����
��CT����!�<�������������$����%���!���%&��&!%&���&��C#�$��CT������%���

G�C%�(��[�

@�������� ���'����!+%�����!�!������<�!���BYS���%�����%%��B\W� 

F�'���<+%����<

S��<

2000 2007

ECT��� 
��%����%%��B\W

`� 
��V����'�

ECT��� 
��%����%%��B\W

`� 
��V����'�

'��O���!� VVU	��L 100 [VV�U
�� UU
�V

G"������&��C%���A [UKV��
 100 �L	UL�V V	[��

������&����$����$ �

��V 100 [[	�U�L ��[�V

F����C%����G�������� V��	�U 100 L��	�[ �
��U

B�������&��C%���A �V�K�L 100 
V�V�[ [KK�	

X��'�������'�����+%������ UKK���L 100 [��KUL�[ U�U�[

X��'�����Fb �LVKL�� 100 V�VKLL�� ��K��

)� ��� *�� !���&� !� ������� !<��%�%��A� '������ ��'����!�� �%�C�� ����%A �+
!�!I�������<$�����������C%��V�

X�������D�J	�����L	K�M�L		,�������	K
�M�	KKN�

���� !����� � � ��C%�� [�� ��������(����<$� �����(��%� F������ !� (�%���
!<����  �� '��<� C%�'����&���$� ������������$� ���T"�����<� !� ���� �� ���
���� ����� ����� �����'�� �����(��%�� %�����"#��� ��'����!� �����!�%� 
U��� ���)����'��
�%�����"#�����'����!��!�%���%����%"��������(�����'��
�����(��%�� ��������%A��� !��'�� �'�� �CT���� �� 
V��� `� ��� 	���� `�� X�����
'�!��&�� � �������� � �����(��%�� ��� �CT���� ��������� ���� �%��� ���� C�%���
Vc�� �'�� �����������%��A� �� ���(�� �������� C%�'����&���$� ������������$�
���T"�����<� !� �&��� ��'������ �����<�� G����� �C�� ���� ����<$� �������
C<%� ����%A �!��� ��'������+%�������� !� '��� ��� C�%AI�$� ��������� ����
����%A�<�����CT�������Fb��
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G�C%�(��V

@�������� ���'����!+�����$����!�!������<�!���BYS���%����%%��B\W� 

X�������D�J������	K
�M�	KKN1�

��%&� �������(�����'�� �����(��%�� ��'����!+�����$����!� C<%�� ���$���
�� ������%A���!�����%����������C%�'����&���$�������������$����T"�����<�
�������`����!��� �%A�����C�%������%����'�������!�������������������������
�����(��%����������%��A���������V�`�

d����<� ��� �CT����� �������"#���  ���C�*�<�� ��!����(�$� ���� <!�"��
�#�����I�$��� �%A������������ ����&���������'���� !���&���'����!������<�

G�C%�(����

R�����%��������������<����!����(�$�!���CT���<�Fb��%�����"#���� 
��������������� ���%"���%����%%��B\W�

X�������D�J������	�U�M�	�KN2�

X����&� � � ����<��� ���!�����<�� !� ��C%�� ��� ��*��� ������!��A�� ���� !�
����%�� �������� C%�'����&���$� ������������$� ���T"�����<� �&������
��'����!+%�����!� �����������!�%�� 
��
� `� �������(�����'�� �����(��%��
�����<����!�V��	�'�������%&������'%��K
�L�`��R���������%�������������A�

[� )� ���%�� ��'����!+�����$����!� !�%"���<� 
�� �� ������AI����  ������&��� �����'��
���� ���%&�!�V����'�

V� )� �����!� %�����!� !�%"���<� ��'���<�� ���!I��� ���C�%AI���  ������&� �����'��
���� ���%&�!�V����'�

F�'���<+�����$���<

S��<

2000 2007

ECT��� 
��%����%%��B\W

`� 
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�����<�� �����C��!�"�� �%�� ����&���!�"�� ��� �� !���"�� Y�� �%���$���
%������!�� !� �C%����� ������������'�� �� !���&� ������%�*��� O���!���
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�����$���&� ��%������ !� ����<�� ������� ��� <!���� ��������� ���"#���
!� ��$��!����B��W%����I����������'����!���<���I��������'%�C������� ���<��
���&!%���$� !� �����$���$� ���������� &!�%��A� �� �%A������ ��$��!�&�
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��'�I��������������!��$� ���%*�����������%%��� �(���!�%���!�����%���&�
���������(�$�����!<I���&�C����������������'�����!�&�!�%"���'���������
����I���&��������!�'�������&��&� ���#���!��������&�������!��C����!�����
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����<I%������A� �������%A�<�� �������%�!�� G����� �C�� ��� ����������
������������'����!���� <!����!��A�����#���!������!%�&������������&����
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��*�%�� �<�������� �t�� u�� v�� w�� �����<�� ��*��� �� !��A� ������ �������� 
!� ��%�� �CT����!��� �����#�$� ��� ����(��� �C��������&� ��(��%A��'��
C%�'���%���&� �C#���!�� �� �!������ ��� �����&��&� ������������$�
���T"�����<�� �� <� (��%��� �������� �����%�!�$� �%�� ����������%A��$�
���������������� !���&���

)� ������!�� �������!�� �C��%�!%�!�"#��� ������������"� ����������
F�������W�����������E��B��'�������� <!�"���� ��"���%"���!�$������������
d�������������������������"��!����!�����'�������������������*���!��'��M� 
��!<I����� ���� !�����%A������ ������� ���� !����!�� ��!�$� ����������+
�����C��$�������(����F� !���������!�(�����'�����������!��!�"�������A��
 �!���������CT������&�<�����������<����!����(�$�����������������%A�<��
��!���!���W!���<������"�������!���������!���A������������� ���C�*�<��
�����%�'�&��!<���%��J
������N��B�#���!�����������!���<�������%�����AI���
!%�&������� ��������������������!�(�����'���������������������G�!���<$�
�������� ��� �������� �������(����<�� �����%�'�$� �!�%���%�&� ��� 	� `��
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+�������I�����P�������&�M��������(�&Q���'����%A��$����������,

+�������A��� !���&��������(�����'�������(��%�,
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+����!��A��� !���&��C#���!���<�����������!,
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E�����%��A� ���������!�<$� ���� �� !���&� ��'����!� !� (�%��� �%&� ����$�
�����<������F����&������ ���C�� �<�������(��%������ �<����������������
��!� ��*���� G��� ��%*��� ����!����!�!��A� ��������� �� !���&�� !� ������$�
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