
����������������� ����	

��������	
���

ÀÍÀËÈÇ ÎÑÎÁÅÍÍÎÑÒÅÉ 
ÈÍÂÅÑÒÈÐÎÂÀÍÈß Â ÐÎÑÑÈÉÑÊÎÉ 
ÕÈÌÈ×ÅÑÊÎÉ ÏÐÎÌÛØËÅÍÍÎÑÒÈ


��������������������
��������������������������������������������������������
�� ���������������!���������������"����������!�����������#�
$%&'%()&*'+,-+./�0%
�������
��������������������
�����������1�� ��������"���!�2���1������������������������3
���� �� ������������� ��������� ������������ ���!�������������
��"����������!�����������#�456+,7+$8)9�0%

�� ����:�� ����������;��<� ���=�������� ��>����<� "����������
��? �����@�����2���!�������>�A�������?��� �����<�?�<�"���
?����� :��"�����������"��������1����B������������?�������3
���� ����1�� C�D� ?��������<� ��� �>� ?�>�1��2� �������� >�3
���;�� �������������� ?���>������ �� "��������� ?���!�1���
�� ?��� ���;��<� ��������� �������1�����"� ���������� � <� �"�
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���������� ��?��� �� <� <���<� ������<�?����������� H����������� �������3
�������� ��?��� �I� �� ?����"����� � ������=��>��?����������?�<�"���
?����� :��"��������1��2����� ��!�����������>�� <�:��?�1����!���������2�
��<>����"� �� ����� ������� J�<��� �������1��� ?������� <;�� ��=���
��!?����� �A���<�����A��"�����������?������������������������?����2�
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?������ ��1��� ?���?��<��<�� �� ���;� ������:2� ���� ?�>�� <��� ��������!�
!?��� <�:���<�� :����:;���?����2�?�������:������� �>2�?��������������
�� ��������������� ? ����������2� ��?����A��;K���<� ��?��������������
>����������������:;���������������>! :����"���=�����=L������ �A���<��
M�"��<��>������2��A����!���:���?���?������"��������1������������������
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��>! :��������<�� :������?���?��<��<��

J����� :���� �������1��2� ��?�����2� ?������� <;�� ��=��� � �A����� ��
�����������=L��1����"�=!��2��������?���?� ������?� !����������������
?����� !?��� ���<� ?���?��<���2� ?�������� <<�  �E:� ��>�A����:�
?� !����<���"����= ������<��>�����<��!����1����"�=!�����?�������
��>! :�����=��A���"���������N�K��������?����� :�����������1���=���;��
�������������� �� ��<>���� �� ���!�1���2� ������<� �� ��������<� ��� ������
�����!K����������������J�����!K���� �������������������������1���
?���?������� �������1������� ����������� ����������;��<� ��� =�>��
�!=L������������>! :�������<�� :����������������

��=���?�<�"���?����� :��"��������1�����!K���� <���<�������������
����������� ��� ���������� ������ �� >���������� ��� �?�1������
?���>������������ ��<�� :������ ���� :��"� ?���?��<���2� ���� ��� �����
�?���� <�������!������?���=����:�������������������A�!��������������
��?��� ����O����1���������=��>���������������������?���E ��������
<� <���<� "��������� ��? ���2� ����;K��� ��A�!;� �� :� �� ��>������
��!������!������������� ���������� "�><������ �� ������ <;K��� =�>���
!�?�E����� �!��1����������<� ����"� ��!��"� ����� ��� ?���E �������2�
?����!��������������?����=����

J�����E�����?��= ��?��� �����<�����������"��������1��������=� ���
>������� ����� �� ��������������� "�><�����2� �� ���������2� "������!;�
?���E ������:2� ���!�������� ������������� ��E���� �� ��!���� ��� �����
��A���� >������� !�� ������� ��J� ��� �!E!� ���� ���<2� ���A����� �������
�� ;���"����������>�����������>��!?�!��?�����"��������2����=� �>�1�<�
�������������� ��>����<� @P� ���� >���������� ��� !����<� 1��� ��� �����"�
�����"�QRR2�&��R
S�

������� �=���<�� :����� �=L<��<��� ���!� :����:� ��� �>�� ��>�A�������
?��� �����<�����������"��������1����� "�����������? ������ !� ���<"�
!�� ���<� ����!���1��� ��� ������ ������� ����!�������� ?���!K������
������������"�?���>������ ���"���������?���!�1��������������������3
������ !� ��> ����"� ?���>������ ���� O��2� ?�� ?���>������!� ����� :��"�
!��=������ ������������<� "�������<� ?���E ������:� <� <���<� �����
�>� �����"�  �������� @���������� ?���>������ �� ����� :��"� !��=������
>����;������:������������2������������2�������������?��?���>������!�
�� ����"� !��=�����2� ����:�� T� �>����"2� >���� T� ��������"� !��=������ 
Q�2�&��RUS�

V���������������?�����"���������?���E ��������>����;���� :����
?�>�1������������������"���������?���!�1���?���������?��� ���<�
?���>�������2���������������=!;�������������?����?�����=������O��2�?��
�=L�!� ?���>�������� ������������"� ��!�!���� @����<� >������� ����������
�����������HRUW���������?���>�������I2���������<�����?��?���>������!�
?� �?��?� ����� �� :��� R�3�� ����� HR2�� T� R2XWI2� �� �����"���������
?���!�1��� T� RY3�� ����� HRWI�� J��� ���� ��?!��� ����"� ?�����������"�
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������ "��������� ?���!�1��2� ���=!;K�"� ����"� ��"�� ����� ?�� � !=�����
?�����=��������:<2���>������ ���� �����������!����!��2������=L<��<���<�
�������������� ������������:;� �������1�������� ?��1������ V������<�
�� <� �������1������� ����������� ?��"�����<� ��� ��!?���E�"� !����������
��������������� "���������� ������� �� ?�� ������ ����� �=L�� �������1���
�� ����� �� ����� :��� !�� ��� �<2� ������� ��A�� �� = ���?��<����� � <�
�������1���ZUU��������������� �������
Y2
W����!����<�RYYR���� Q�2� &��RRS��
B��������������!���1���������!�������������������������������"���������
?���!�1������?�>�� <������ �>����:���E��=�����������1�������?�������
�� ����������� !������� �� ��!?�������A��"� ?���>�������"� �� @�������
C;�A�����������������<�>����;�������!��!����������1�����>������ :����
����� �� �� �������� ?������� ���� ���������� ������� :��"� =;�A����2�
�"� !�� ������� �A����:� ��� ?��"�����<�� �� <� ����������"� �������1��� ��
��>������"������������? �����?���� A�����������:�<������>���!�����2�
���� �=L<��<���<� ���!������� ������� ?�>�1��� "��������� ?���!�1��2�
���="������ ����������� @������ Q
2� &�� 
�S�� �� ��<>�� �� ���� �� ���:�>���
?��= ��������������� "���������� ��? ����2�?��?<����!;K��?�����!�
���������������?��� �2�� ��!����������������2�����Q�2�&��RZS�

R��B�>����?���>������������?����1�� 2�"��������>!;K���<������ ���:;�
��"�������������"�� ����������=�>���������1������=��� ���<��������"�
�������������������"����������? ����������������>����A������ :���
���="�������

Z��M>�����<����!��!����?�������?��� �A���<�"���������?���!�1����>3
>��!��:E���<��=L���?���>��������������� <"3?����=��� <"�"���������
?���!�1���

��� B�>���� !�����:� ����!������?���=������ ��?!������� ?���!�1��� ?��
����������!2�1��������������������"��������������

	�� ������<� ���!��������:�� O��2� �� @������ ��� ���!� ����!� ������
���"��!���<� R�UU� �� ?���������� ��>�2� ������ ���� �� >��!=�A��"� ������"� T�
�UU���


��B�>��<�������1�����<����������:�?���?��<����"������������? ������
�� <�������1�����3�������"�?���?��<����@���������=K����� ����!?��"���
������"������� <��������ZUW2���[?�����T�=� ����UW2����� ���=��������T�
	UW2���D�������=� ����
W�QRR2�&��	�S�

��� B�������������� ��>����<� ������������ "���������� �E����������<�
?����=����<�"���������?���E ��������

� <�?��� �����<��������1�����"����!�����������!;������ :����="�����
?����?������ ��E����� ��E�!��>����"� ?��= �2� �������� ��>�A��� ��
��?� :>������� ��=���������� ?����1�� �� �������������� ������ ������2�
��>��=�����������������������1���������<�� :�����2������=� :E������?����
>���������>��=���������������?��� �����<����������������?��� ��

� <��?���� ���<���������������2���������=� ������������"���?��� �����
���?���=����������������<2��?���=��"����>��:�= ���?��<�������>���������
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�����>�����������������"����������������"���������?���E �������2�
���!??��!�� ���� :���� "��������� ?���?��<��<� ?�� ����� ?���>�������
?���!�1��2� �� �� ?��K:;� ������ ?��������<� ����1�� C����������
����� �����������!??��H����1��C�DI�?����� �>��!���"������>�A������
?��?��� �����;�����������"��������1���

J���>�������� ?� ������ �� @������ ?������� ���� � ��!;K��� ��?�3
��<��Q�XS�

3�V\V�]�����������>^#

3�V\V�]��>��:��������>^#

3�_\V�]FMC�@�`� ����^#

3�V\V�]B�A�����������"�^#

3�V\V�]D�>?��������"���� ����^�

J� �����<� ?���E ������:� T� ���=� ��� ��������� ��>����;K���<�
������������������������B����?���>��� ����>�����������������������<�
!�����:�?���>��������?� �����"������� ���H������������?� �?��?� ���I�
QRUS�� @����<� ��� ������ ������ >������� ������ R2�� T� R2XW� ?���>��������
?� �������?���!�1��2�������<���� ����!;K���?�>�1��������?������������

�� ����E����� ?� ������� ?���E �������� � ��!��� ������:� �������
?���E���<� �?����� ��� ������� ���� "��������� ?���!�1���� ?����= �����
?� ������ �A������� ��>�������� ��� 
� T� �W� Q	2� &�� RR�S�� a��� �A���
�����������:�������������������1�������?��� ����� :������?������� ��
"��������� ?���E ��������� � <� ����2� ���=�� �?���� ��:� ���!�1�;� ��
?� �������?���E ������������� <����?���������:�?�>�1�����!?���E�"�
��?����� �� ������ >����<� ?��� ����� :������ � <� ����������2� ?�������
����1!� C�D�� J� �A����� ���� :���� ��?����� ��� �������� �?���� <���<�
�������� :������ ��������2�>�����������������?������?����������;���
����!������������������!;K����?��������������

B������������?� !�����������1��H�����RI��A���>�� ;���:2�����=� :E�<�
����:� ��?����� ��"�����<� �� ���������� ]_���� ��?����^� H� �� O�!�����
����I�� =������� ����b� �<� �� <2� ���� ������� :���!��� �� ��>�A������
?���?���������� ��>����<� ����!� ��������� ��?�� ������ �����2� �� ��� ���<�
���� � �<� �������� :��<� �� <� ������ ���=!��� >������ :��"� �������� ���
?�����A����� ������� `��<� ���� ��"��<��<� �� ����� �������� ?� �A����2�
���  ������ ����� �� H�� ������ � !���� ������������ ��?����2� ��;K���
�����E�����"�� ���������������!;K�������>������?���>����������1� :;�
?� !����<� ������1�������� ?���!���I2� ��� ���� A�� ��;�� E����� ��� !�?�"2�
?���� :�!� ������ �K�� ��� ���E��� �<�� _�������� ?� �A����� !��>������
��� ���="������:� ?���<��<� ���������� ��E���<� �!���������� �����"�
��?����� �� ����E����� =!�!K���� ��>����<� �"� =�>����� H?��� !�������
���!���������������>�������<��������!;������ :I��O����?���?��<��<2�����
V\V�]D�>?��������"���� ����^2�V\V�]B�A����������"�^2�V\V�]��3 
>��:��������>^� Q�2� X2� �S� � ��!��� ��?��� <�:� �������1��� �� ��>��=���!�
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@����R��c����1��C�D�� <�?���?��<����?� �������?���E �������

��"�� ����� ?�� ?���>������!� ? ������� �� �>�� ��� �>� ��"2� ?���� :�!�
������������� ����������<����<�!���������=�>����������� �������
������2� ���  2� 1����� �� ���� �2� �������� ��?� :>!��� �� ?������������
A�>����=K������Q	2�&��RR	S������������������"����������?���>��������
?��� ������<�?��� �������?�<�"�����������"��������1��2���������=!�!��
�?���=�������:� ��>����;� ?���?�������"� ��?��� ?���!�1��2� >�?� ����;�
��!��������������2����������������<�>������ :��������1���?� �������
?���!�1��� ��=���������� ?���>�������2� >��K����� �?������ O����
�=��>�2� ���������� =!�!�� >�������������� �� �=L�������� ��>! :�����
��<�� :������?���?��<�����B�������R����A�������2�������?���<�V\V�]F�3 
=!�3`� ����^� QYS� ��>�� <��� ?�>�1�;� �� ���������� ]_��>��^2� ����
?������A����� ?���?��������� ?�?����� ������>�1��� >��<�:� ?�>�1�;�
 �����2���!K���� <<�>������ :�����������1�������� �A���<�������� :���
?���>�����������������?���!�1��������"����������?����"�A����<��

B���������A�����?��� �����"���������?���E ��������<� <���<�
?���>������������� :��"�!��=������

J���>�������� ����� :��"� !��=������ T� ����� �>� ���=� ��� ��>����"�
��������� ����������� "��������� ?���E ��������� @����<� <� <���<�
����� �>� ��!?���E�"� �� ���� ?���>������ ��� �� ���?�������� ���"� ������
����� :��"� !��=������ �� >������� Z3�� ����� �� ���� ?�� ?���>������!�
�� ����"�!��=������HR2ZWI2��3�������?��?���>������!��>����"�!��=������
H�WI2� 	3�� ?�� ?���>������!� ��������"� !��=������ HXWI�� J���>��������
����� :��"�!��=��������@��������� �����=� ��������������>�����:�<�
?�� �����>����RYY�������QRR2�&���ZS����?�E������>����������������������
"���������� ?���>�������� �=L<��<���<� ��2� ���� ?��� ?���>��������
����� :��"� !��=������ ���!����!��� ���="������:� �� �� :���E���
?�����=�����?�������������:<��J���!�1�<2�?� !�����<�����������?�������
1�?�����?���>����������"�?��1��!�2��������������?�����!���<��V���� :�
?���>�������� ����� :��"� !��=������ �� @������ >������� ����:�� �����
�� ����A��� ����A����� ?�� �� !� ����������� �����  ��� QRR2� &�� �ZS�� a���
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��<>���� �� ��2� ���� ��� ��>�� �� FFF@� ������� ������� ?���>�������2� ���A��
��=����E��� ��� ��!�������� ?����= ����2� ?������ � =��:� ������=�������
��!�����������T��=L���?����= ���<�!��=������������� ��:�������� :���
���<����� ��>�� J����!� ����� :� =� �� ���!A����� ?���������������:�<� ���
���?����

F��!��!��� ������������ ������ ����� :��"� !��=������ ?������� ����
� ��!;K��� !����������� D�� ]\����^2�V\V�]d���`�^2�V\V�]P��\���^2�
V\V�]F� :�����^2�V\V�]��� "�^2�V\V�]c����� :����!��=����<^�QRZS�

M������1����!;�?��� ����� :����:������������� ���=��?�����;��������
�������2�����

3��=��?��������:����:��������!����#

3���>�����;K����?��������A�!�������������#

3����� :����>�������?����>����� �����?���!�1�������<>���?��� :���
��?� :>����������:<��

J������������!�1�;����������1�������?��� ����� :����:;�����������3
��"� ?���>������ ��� ����� :��"� !��=������ �� ��?� :>������� ����1��
C�D�H��������ZI�

@����Z��c����1��C�D�� <�?���>������ �������� :��"�!��=������

@���������<� ����1!2� ?���>���!;� ��� ����� Z2� �A��� >�� ;���:2� ����
������ ��?����3?���>������ ��� ����� :��"� !��=������ ?���!����!;��
�������������� <���!K���� ���<������������������������<��� <���?�����
]�����"� �����^� HV\V� ]d���"�^2� V\V� ]P������^I� QZS� ?����=����:� ��
�������1�<"���>������ :��2������= ���;����������?��=� :����:;2���� �3
>!<�������;������E��=��>��������= �����<�=� :E���?���>������������
�K����<�2�?����������;�������!��������

V��� :������?������������?������� ��=� :E���!A��;��<���?����� :3
��"�����������"��������1�<"��V������>����������������?�������������
!������� ����������� �� !?��� ����� ����������� ��?���<�2� ��������
=��?��1��������  ����!;�� ��� ������ ������� M� ���="�����  �E:�
�=��?����:��=��� ������������"��������>�������?���!? ���<��������1���
��!�� ������:�!�����:���=������������"�����������������"�!��=�������
O�"�� ���������� �� ����  ���!� :���� ��>�A�����2� �������� �= ���;��
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���������������������2� ��� ������=�������� ������ �������� "���������
?���E ���������F!K����!;K!;�?��= �!�!�� ����������������=�������
?���>������ �����������������@�������A�����E��:2�?��� ���<�=;�A������
�����������<� ��� ������� :��� !�����2� >����������������:� ���������
��<>����������������������>�������:;���>����<�"�������"�?���>�������
� <����� :��"�����������������HJ��� A����2�_�?����3F�=������I��

�I� dK�� ������ ��� ����� ��A���� ?������� :;� "���������� ��? �����
@������ <� <���<� E����<� ?���E ������:2� ������<� �= ������ ���:�>���
������������ ?����1�� �� ��>����<� �� ��E��� ������2� ������� ��� �A���
����!�������:� �� �>�������� ������������ ?���>������ <�2� ��;K���
E������� �?����� ��"�� ��������"2� ����  ���!� :��"� �� ���������"�
��>�A�������

B��=� �����!?�������������������������������!?�;��������=�>���3
�����1������QRZS��

T�V\V�]B�A������E���^#

T�V\V�]F�=!�3@!������E���^�

������� ��?����2� >����<2� ?�� �!��2� � ���?� ����������� ?� �A�����
��� ������������� ������ E������ ?���E �������� ?���< �� ��� ��=<�
��>��� ?��1������ ������>�1��� �� ������1��2� E������ ?������;K�"� ��
������� �= ����� ������������� ��<�� :������� J��� ���� �� ��������������
? ���� �������1�����<� ��?��� ������:� ?������� ����"� �������� �� A���
��"����:��>����="��������>��<�:��?�1�������!;���E!����������������
H��?����2�?���>��������?����E���� <��� :���"�><���������������!>������
�����?����I�����<>����!A��������������!���1����������� !�������="�����
��?� :>����:� �?��� ����������"� ����!������� �� ����!������:� �� ���2�
?���� :�!�� �A��E�<�<����!��!���������������������?������������A� ���;�
?���>������ ��������E���������:����;�?���!�1�;2��������������

J�>�1��� ��!"� ��!?���E�"� ?���>������ ��2� ������ ������ ��� ������� �"�
����������=L���?����A������������������������������2�?���>�������
��������

@�������c����1��C�D�� <���?�����E������?���E ��������
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M�"��<��>�?� !�����������1���A������ ��:�����������2����� ����!3
;K�����?�������"��<��<�����> ����"����������"2�����!���!<��A�!���=����
O��2���?���<�V\V]F�=!�3@!������E���^��?���=���?��� ����:��������1���
� <� �����E����������<� ��������� ��?!������� ?���!�1��� �� ?���"���� ��
��������;� ]_��>�^�� O����� ���� ]B�A������E���^� ?���� ?�������� <���
=� :E����=L��?���!�1��������!�?��=� ��� <����������2��������!A�����<�
��=� :E�"��=L��"��������1����

�� 1� �2� ������������ ��?��� � �� ������ �������� "���������
?���E �������� �A��� ?������:� ���� ?�<�"� �������1��2� ?��� ���<�
���������� ��>�A����:� !�����<� �� ?��1����� ������>�1��� E�������
?���>�������2���������<�����"����������"�� ����2�?���� :�!�������������<�
E����<�?���E ������:�>�������� �=���?�>�1�������������

F� ��E��� ������ >����<2� "��������� ?���E �������� @������ �� �����<3
K��� ���<� ��� �� !�� <�:�<� =� :E�� ������<2� ���� ��� �������� ������"�
���1�����2� ���� �� ��� !������ ���!������������� !?��� ���<� ��1���� :���
"�><������ �������� d� �� �� :� ���!�������� �� =� :E��� ���?���� �����3
���������� �� ��� �����������2� ��� �������1�����<� ��������<� ?���>��3
���� ��������������������������>� <�����O��2�?���?��<��<������������
"���������?���E �������2����>��E���<�����������]_������?����^�?���
?��������������1��C�D��� A����?���� ��:������������������������<���
1� :;� !�� �����<� >�������� �� �� ��� ������ �� ?� !����<�  ����!;K�"�
?�>�1����V�!K������:������A������A�2�!������<���? �����?���� ����"�
!� �����Q
2�&��
X�T�
�S�

R�� M������1�����<� ��������<� "�������"� ?���?��<���� �� A��� �����:�
������1����!;� ��?��� ������:� �� =��:� ����������� ��� ��>������ ����"�
��"�� ����2� ������;K�"� ���=�����<� ��� ���������2� =�>�?�������2�
�������=���A���<2�������������������?���!�1���

Z�� M������1��� �� ��>�����2� ��>������ �� !?��� ����� =������� <� <;��<�
���="������� <�"�������"�?���?��<���2���"��<K�"����?����=��� :�����
������

��� P����������� �������1������� ���������� ?���?��<���� ����� ��
�� A��� !�������:� � ��!;K��� ������1��� �������1���� ��>������ � :<�����
�� ?�����K����� ���:<#� ��>������ �����?������� ��������!��!��#�
�������������������?� �A�����H= �>���:����������������:<I#��� ;������
���A�!���������� ���������>�� ���<���!���

J�� ��>! :����� ?������������ ��� �>�� ����1�� C�D� �A��� !�����:2�
���� ������ "��������� ?���!�1��� <� <���<� ����:� ?��� ����� :��� � <�
�������1��2��?���������������1�;�������!2�?��������������� :��<��� <�
������ ������������"� "�������"� ��?����� ��"�����<� ��� ��>��� !�������
a��2� �� ?���!;� ������:2� �=L<��<���<� � �=�� !������ ��"�� �����������
��>����<� ?���>����������"� �K������2� ���!������� ���="����"�
��"�� ����� � <� ?�� ��!;K��� ?�����=����� �� ?� !����<� =� :E��� �� ��
�����2� �� ���A�� ���� ����� ����"� � ��� :1��� ?���?��<���� ?� !���:�
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?��=� :����������������?������2������������!<����� ����������?������2�
�������?�����<������ :���!?�����������=�A��<�������� <�����������"�
����!��������M������1��2�����������!����?��� <�:�<�����"�� ����������
�����������=��� ���������� �2�� ��!��������:����������!������������2�
������!�����������"�������������J�����<���� �>�?������� :�����������
"����������������@�����2��A������ ��:�� ��!;K����������

R�� ���L;���!��� �����"���������� ������ @������ =!���� ?�����?����:�
���A�����:�>�����>�����<�����<>����?��"��������������"��������1����
>������ :��� !�� �����<� �?���� ��� =�>��!;� ?� ����!;� ?���!�1�;� H��
�����<K��� ���<� ��� ������ <��� RUWI� Q	2� &�� RRZS�� J��=� :� ��� ��?��� �
=!���� !�� ������:�<� ����>����� �� ������ �����2� �������� �� = �A��E���
?���?������� ��������� R
� T� ZUW� �� ���� QRRS�� M����������� �������1��� ��
?� ������ =�>����� ��!�� ��?��� <�:�<� ���A�� ��� �>!������ ������ ��
���! ����������?����2��������K��=� :E������?����!�� ��������!�?��=� ��
���� �A��������?��� ��C� ���?��� ����� :���� <��������1���<� <���<�
�?�1�� :��<� H� ������A��<I� "��<2� ?���!�1�<� �������� ?����= <���<�
�� =�������>����;K�"�<� ���!����<"�� O�"�� ����� >���:� <� <;��<� ����:�
��A���2�?��������������"�?��!?���<� <���<����?����������������2�����<>��
��������="�����������������:�����>��������=�������"���"�� ��������"�
?�������

Z��@������������?����2�?���>���<K�������� :����!��=����<�>�����3
��������2� �� ?���!;� ������:2� �� !�� ������� ���?����� �� ����� ?��=� �2�
������<�>����������1������1��������"���?��������=��A��QRS������ !�����2�
����?� �A��������=��A���������<K������<�������= ���?��<�����"��������
� <� ?���=����� ����� ����������2� �������1������� � �A���<� �� ����!;�
?������� :����A!��<�����������������������������?���?��������

����� ����2� =��A���<� ������ <� ?���!���������� ��>�A����:� � <�
�� :"�>?���>������ <�?���=�����:�!��=����<�?���������������������2�
���� =!���� �?���=�������:� �=� ������������� �� ����A���� �������1�������
��<�� :������QZS��

��� e����<� ?������� :� ���A�� <� <���<� ?��� ����� :���� � <� �����3
��1��2� "��<� �� ��:E��� ���?���2� ��� ������������� ������ ?�������
"���������� ?���>��������� J����!� ��������<� ��>����<� ������� ����� ��
�A��� ?���?� ����:� �� ������ ?������ ��?��� ��� � <� ���� !�������<�
��>�A��� ���1���������� ?���������� �������������<� !����������
����������"��������1����V������� <�������� �>�1������="������������
!�����:� ������>�1��� �� ��>����<� ��������!��!��� �� �������� J��� ����
?��� ����� :����:��������1�����E���!;�?���E ������:�?������A�����<�
�������� �����:;������������� �����2� ������ �=L���� ?���>�������2� ����
?����������!�� �����;������?��=� �������?��� �

O���� �=��>�2� ?����=���� ������������ ?�>�1��� ��?����2� ���
������� ����1�� C�D2� ��<�� �� 1� ����=��>����:� !����� ���=��������� ��
������������������"�?������� ��2���?��� ���?���� ��:����=K�"������"�
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��������;�?��� �����<���?��� �2������� A���?������������������������!�
������!�?���E���<�����!������?���=����������� �����������������

&7�#����#��!�����
R�� \�� ���������� �=>��� ?�� ������ =��A���"� ������� ���1��� ����������

������ cPC� >�� ZURU� ���� Q� ���������� ���!��S� bb� V��1�� :���� �����
c��������<� �������<� =��A��� T� ZURR�� T� fgh�� *iij�bbkkk�-()�0%bj0)((b
(-.bZURRbRRUZRU+�*i-

Z�� C��A����� ������ ����� :���� !��=����<�� Q� ���������� ���!��S��
���1�� :���������V\V�]P��\���^��T�ZURU��T�fgh��*iij�bbkkk�j*l(+m0l�n.ob�
j+m)(bj+m)p	�j*jq.8pj+m)r�	Zs.8pi)9ir	U��

��� ���?������<2� M���� J�>�1��� @��������"� ��?����� ��� ������ ������
"��������� ?���!�1��� Q�����S� b� M���� ���?������<2� \�t�� B��! ���� bb�
F��������<�����������?��= �������E���<��T�ZURR��T�u�Z��T�F��X�T�R��

	��v� �=����2����_������<�������Q�����S� b����v� �=����� bb�a��?�����T�
ZURR��T�u��Y��T�F��RRZ�T�RR
�


����;���2���\��@��������<�"��<������A������?������ ��=����������q�
Q�����S�b���\����;���2���t��F� ���2�\�B��O�������bb�a����������������>�1�<�
?���E �������?���>��������Ha�VI��T�ZURU��T�uX��T����

�T�X
�

��� V\V� wD�>?��� �����"�� F� ����w� Q� ���������� ���!��S� bb� ��������
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ANALYSES OF PECULIARITIES 
OF INVESTMENT IN RUSSIAN 
CHEMICAL INDUSTRY
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