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В статье приведены практические обоснования целесообразности 
и необходимости портфельного инвестирования в целях эле-
ментарного соблюдения требований риск-менеджмента. Показана 
сущность сложносконструированных портфельных структур. Для 
раскрытия сути метапортфельного инвестирования проведены 
соответствующие расчеты.
Ключевые слова: метапортфель, портфельная композиция, 
портфельное инвестирование



188       СОВРЕМЕННАЯ ЭКОНОМИКА: ПРОБЛЕМЫ И РЕШЕНИЯ 

 
 

        
. 

      ,   
  .      

      . 
,    ,   -

    ,    , 
 /    . 

,    .  ,  
  call     put    

.        
,     ,      

[8]. 
 ,    ,    
  ,    

  ,    
          

[9].      
        
          

.    ,    
  . 

   . .   . .  [14], 
        

,      . 
          

  .      
  ,     

« »    « » –    
  « » .  ,   

    « »   
         

        
. ,      50-   XX ., , 

    ,   
,         . 

    ,      
  ,      

,   . 
    ,      . -

   ,      
   .      

 ,        
  ,      
      . 



  12 (24) 2011      189

 
 

        
    . 

 
.    

 
     , 
 .  [3].     

       w   
: 

1
1

,..., : 1
N

N i
i

w w ww W w ,            (1) 

 iw  ,    i-  ; W– 

  –  ,  -
  N  . 

  ,     , 
    . 

 

' ;
' ;
' 1,

minw w
w m
w I

                              (2) 

  –   , m –   

; I  –  ;  – .  

  .         
  ,    .  

.  [4, 18]    ,  
,        

,            
      (3):  

 it i i It tir r .                                 (3) 

      , 
 . ,   (4): 

 
 

  

  
 

   
 

 
 

 



190       СОВРЕМЕННАЯ ЭКОНОМИКА: ПРОБЛЕМЫ И РЕШЕНИЯ 

 
 

 

1 1

1

' ;
' ;

' 1;
' ,

n d n

n

p

minw w
w
w I
w

                              (4) 

itr –  i-      t; Itr –  

    t; , –     

; ti –   ; 1'nw –  

  ,    (n+1)-  
  ;w –     

; p – « » ; d –  ,  

         
  . 

      
 ,       

 .       
 ,       .  

     , -
    ,    

        
: 

2 '  ' ;
' 1.

maxw m w w
w I

   (5) 

        . 

     0 , 
  -   .  

0     : 

 min arb ,w w w                                  (6) 

 arb 1arb arb arb
1

( ,..., ) : 0,
N

N i
i

w w ww arbw W –  

. 
     -

    .   ,  
 ,        , 

       
 .   ,   

        
,     ,      ,  



  12 (24) 2011      191

 
 

       . 
        

 ,      
  . 

      
       

  ,    
  . .  [11]   . .  

[15, 16],        
.  ,     

. .  [5], . .  [10, 16], . .  [12]   
. .  [17]       
. .  [6, 13].       , 

 . . ,     
  [7].     

  . . ,   -
 .      

         
  ,     
 - . 
         

  ,    
 .  (3),       

.   (7) ,     
          

  itx ,   –   

 iP .       

 Iz ,    -

 ,     
,     .  ,  
   : 

 , 1, , 1, ;it i i It i it itr r d x i N t T           (7) 

 ˆ ˆˆˆˆ 2 ,it i i It i i ir r d d P                          (8) 

 ( )i IP z ,                                      (9) 

 ( )  –      
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The article contains some practical explanations of security portfo-
lio suitability and necessity for risk-management requests. Security 
portfolio with complex organization nature is analyzed. Corresponding 
calculations for metaportfolio essence disclosure are produced.
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