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����������	
��� 
������ ����������� (���) ��������� �
	��� ��
�������� �	�������
��� ������� 
 �
��	
�������� ��������
�	�����
������� �����
���, �� ����
�!��
� � ������ ��!���

��
���
�	�������
��� 
��� [1]. ��� ��	�"�
� ����	�������� ������������� �
�
�!�
��	�"� 
��" �����	
��
�
 �� ��������� ������ �	�������
���
�������. ����# �� �
	��� �� �������� �	������������ ��������
�
����
������� ����#��. $	� ���, ���������� ���%� �������	
���
�	�����
������ ���������, �� �
�����	�����
� 
�����	�����������
������� �
��	����	
��� �	�
�� �������. ����
������� ����# ��
-

��������
� �� ��
���	���� ������� ����	�������� (�������, ����� ��
����� ���
������
) ������� �	���������� 
�����
�� ������ 
������
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�� ������� 	�����	������ �������	
��� ������ �	������������, 
�����/��
� � 
������� 2000-� ��., �����	
��� ����	���� �	� 
����������	
��� 
������ �����������, ����
���	�"!�� 
���� 
�������	
��� ��
�����	���	
��� �	�����
������ ��������, 
��	���
� #����������� � ��� «������"!�� �������», ��� 
���
	��	��� ���
���"!�� ��������� ����	�������� ����#� 
�� ����
���������� �	������������. * 
���� 
 ����������
�
" 
�
��
	���� ������� ��	���� � ���������� ��� ����������
���� 
��� �������" ����
���	�"�  ������
  ����	���� � ���	�� 
#�������, �����	�� �������� �	� #����������� ������"!�� 
�������, � ���%� ������������
��� ����	�������� ����� 
�����

�.
�
������ �
���: ��������� ����� �	������������, �����-
��	
��� �	�����
������ ��������, ������"!�� ������, ��	�-
��
������� ���	��, ������������
��� ����	��������.



192       ����������� ���������: �������! � ��"���� 

 
 

�������� ����� ��	���� ����������� ��	���� ������� ��
�������������� ����� ����
���������� �	������������.

7���������� ��	���� ������� (7**) – ��� ���������
�� ���
��������
����� #����
���� 
���
��, ����������� �	� �
�!�
��	����
����	������� �����	
��
�� ����������� � ������� ������� ����	��������
[2]. ���%� 7** ��%�� ������	��
 ��� ����%��" 
����, ������� �������
�

������ �������� �	� �������� ���������
�� ���
�������� ��
����� ��
�������� �
	�� �� �������� �	������������ � ��	������ �����	
���
�����	�.

<����	%���	
��
�
 ������� ����	�������� �	� ��� �� 2010 �.

�
���	�	� 1 ���. * 2011 �. ��� ��	� ���	����� �� 3 	��, � � ��	
���/��
�	�������
� ���	������ ������� ����	�������� �� 5 	��.

* ��
���!�� ������ ��

���������
� ������ ������� 
 2007 �� 2010 ��.
* �����

� �������� �	������������ �� �	�������
��� 
���� ��
�
 ��

�����������
� � ���	�, � �� ������ �� 
���� ��	���
��� �	������������
���
/� ����, ������� ��/	� � 
��
. >����
�
 ��%�� �������,
��
�����/�� � 
��
, � �������, ��/��/�� �� 
���, ��������
�
�����	�����
���� �������� �	������������, ������� �������"�
�
������� ����	��������.

?	�����������", ��/��/�" �� 
��� ����
������� ��������, ��	���"�
�������� ���������	�. <�
���	�����, �� �� ��	������� ���������	���
�	������������ ��

���������
� ��� ��������
��� ������. ������
�
 �
��
�����
, ��� �����	�����
���, ��� � ��������
��� ������� ������
������


������ ��������, #������
��� ������� ������� ����������
� �
���� ��
�����%������� ����
�������� ����#�. �
�������� �	� ����� 
	�%�� ���
#���, ��� ��� ��
���� ����	�������� ����
�������� ����#� �� �
	���

������ �������� ���������
� �	��������� 
�����
�
 �����������
�����
 �, ���������
��, ������� 
������ �������� ��	%�� ������
 ��� ��
��	��� ��
�	������� 
����, ��� � �� ������
���" �����
.

7���������� ��	���� ������� 
������ ��������, ������� �����%����
�
�� ��
���	���� ������� ����	��������, ��

��������
� 
 ������
�	������ ��������	��, � ��
	� ������� ����
��
� ����� ��������
�	������������ � ����� ����������� �����
. <�� ���� � �	��������"
7** ��	"��"� �������������" 
�����
�
 �����
. ������ 
 ��
���	�����
������� ����	�������� #������
��� �������� ��������	�� ���	���"�
�
�� �	������ ��������. '�� �����	�, #������
��� ������ �������� �
�����
 �	������������ �����/�"� �	������. '���� ����, ������
������

������ ��������
� �� ��	�� ��
���� ����, ��� 
������ 
 ��������� ����
�������� ����� �	������������. * ����	
���� #������
��� ��	����
������� �� ��������� #������
��� �������, ��� � �������� �
#����������" ������"!�� ������� [3]. 

*�����"!�� ������ – ��� ����%��� 
���
���, ����
���	�"!�� 
����
�����
�
 ��%�� #������
���� ���
��������� ��
������ � #������
����
�������� ����	������� �������� ��� �
	����, ��� ��
���� �����
�����
������.
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A
	�
������ �

��� jVD
��	����

1�j���
���� �� �

�
���
���
���"
�	�������
#����
��

�����
�
������
�
����� ��
���
�� 

�������
�	������

>�
�	����

�����
�����	


�B� «
�	�����

�������
��������
��������
��������
�������
��������

j-����!��
��%�� ����


 – ������"

�������,

– �	������

��
���� �	��
���� �����
"!�� ������
������, ��
��� ��
��,
�� ����!�
���"�
� ��
��������	��

 ��������
����	�����
������ �	�

�
. 1. <���
�
��
������ �

�� ����
�
 	��������
«*�	�������
������ ����

� 
����	
���� � �
��
����� 

�� �B�  «*
������ � �

��"!�� ��
�

���, � j-1 

�����
 
	��

V

"!�� ������

���������

7**, �
���

����� �����
���� #����
��� ����	���
�� �������

��������,
� �����


��� ����	

�, � ���%� 

�� ��	"��"
����, ���, �
���������	

����� �����
�������� �B

�
���� ���

����� 
	
��� ��� «�
��	�	�����»
�����, �����

�� ������

�����������
����� ��

�	���������
��	��� ���
���!���� ��

– ����/�

��"!�� ���

���VDj �

� ����!���

��� �	� �

��	����� �

��.
�������� �
������ ����
� �� 
��
� �
������

�	�������
	������� �

 ����!
"
"�
� � ���
� ��������
�� [3, 7]. 

���� ������
B� «*�?» ��
������ ��#�

	�	
	� �� 
�	��	���
	
» (��	�� �B
��� ��
	�%�
��� ������
� ��	���
�����
�����
����
���» –

������ ���
������ ����


���"!�� �
�����:

j1 ��j ��

j-��� ����;

�������� #

������ ����

������"!��
�����������

����" ����
�, 
 ����
��
������. *�
	��� �� ��
��������. *
��
�������


����, ���

�"!�� �����
� 2007-2010 
������� [4]

������� 
	��������	
B� «*�?»)
�����, � �
�
����	��, �

� 
�����
���� �����
– ���������

� «*�	�����
��.

��, �� ���

j��  – #�

#������
���

�	��������

� �������
� �� ����
��
����" ���
������� ��

�����"!��
���	"�����
*��	��� ��

����# 
	�
������ � ��

��� �������
��. ��
���	�

������	�
	» 
– ��� ����

�����, ����
���%� �"

��� �����
���������:
�"!�� ��
�
����	�	����

����"!��

          (1) 

������
��

� ������;

� (j-1)-��

��	���
�
���������
�	���"�
�
���������

������
� � 
����

��������
���"!���
�
�� ����

�	
���
��� ��

������	
 

����	
���
����	
��-
"�%�����
�
�. ���

�������
���!����

��
���» – 
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<����
���� � �

������
?	������
��������
�B� «*�
��	��� 


�������
��������
��������
��������
��������
���: 
��
��������
� 
�����

������
��������

<�� �
��������
#������

������
�

����� �

�������
#������

* 2008 �

�����
�

*����
��
. 1, �
��
. 2 ��
��	����
�����	�

>�
. 2
� #�

������

�� �� ��� ���
�����������
�������� �
������", ��
��	� �
�	��������	

������� ���
� ��������
��	���. �
�
� ������� �
� 
�	�����
����� �����
������� ��
� ������� ��
����������
��������

� �	��������
�	���������
�������� ��

��� �����
���" �����


�����, ���
�� ����, ���

��� 
����
. #������
�

�
 �� 47,18%
��"!�� ���
������� �	
�������, ���
������� ��
.

2. $�������
�����
��� �
��� �B� «*�

������ �	���
� �� �� ���

�B� «*�?» �
�/��/�" �

��	�����"
	�	�����
��
������ ��	�
������� ���
���/��
� 
�
����� � 
��

���
� �� ��
�� ��	�����
��� �	�����
�����. *����
� �����	����
�B� «*�?»
����� �����
�� 7** 
���
��#� �� ��

�� �� #��
�
 ��	"���
��
�!�" ��
� �����	�,

��
�
 �����
��� 
�����
�
% [4]. 
���� �B�
	"
�������

� ��� ���� �
��������� �

� ��	� ����
��	���� ���
�?». >�

��

���������"
������� ��
�
	��� �� ��

�� 
���� �B
"� �� �
��». D� ��!
����� 
��"
���� �� ���
���
��� –
����� �����
��� 
	�����
�� ��������
�������� �
�� 
	������
��
��� ����
» �� 
���


�����	�� [5]
���
�
 ����
�����
���"
�����
����
�� � 
���


��������
�����/���
�
 �����/
�
 �����
 �

«*�?» �� 2
� �� ��!�"
���	�������
�� #��� 
��

���"!�� ���
����� (**) ��
����� �� �
�

�� �������
����. <�� �
���
�������
B� «*�?»,
��	��� 
�
!�� 
����
�������, ��

��� �	�����
��� ������
���. *����
���. <����
��	��� �	��
� �������

�� – ��� 
���
��
, ������"

��, ��	���
].
�������� ��

�����
, � �
����#�. >
#��
�����
���� ����
����������

/��� �� �	
�����	�

 ��

2007-2010 �
" ����/���	
�
� ��	� ��
���!���� 
�

����� (*$) �
������	
���

���� �������

� ����� �� 

���� ��� ��
���� �	�����
��	���"�

�������

��������

����" �����
�������, ��

� �������
�� �������
�� 
	������
�����������

����� �
���
�
 ����

" ������� ��
����� �� �

����
 ������
��	�������
>��	
��� �
���" ����	
���� �����.
� ��������.
	�����" 
�
�	
/�, ���

��. ����
���
	
��" ����
����"!�� �

������
���"

� ��	� ����
� �	�����
��
�� ��#����


��������
���������
��������.
��������
��������
� 
���
��
�������"

�	�������

�������

�������

�� – ���
�� 
����

�������

�����
���
����
���

�
	��� ��

����
� ��
��������

����# ��
	������"
. 7� ��	�
. <������

�����
�
.
�	������

�	��� ��
�����. 7�
������� �

"!�� ��	�

�	� (<>)
�����

���� [4] 
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���	�
!	����

1. 7
������"

* 2007
����
���
(����	���

��� i – �

��������

��	��� ��
$����

������
�
��

����
#��
����
����� ��
����#� �

7����
������
�
��	��� �
A
��
����
����	���

>�
. 3
����#�

&����	�

���� !�
�	����� ��
�	���� �
!��
� � ���
7-2010 ��. �

�	�	 
���
�����) 
���

����� ��
��

� ����� ij�
����
.
���� #��
�
���" �����
��������
������ 
���
���
	� �� 3
�� ��	��� ��
��� 
 20
������

� �
����� �
���
��� ������	
���� ������

3. <���
���
� �� ������

���� �� ����

���	�� 
���
����

����#� �
����� ������
���# �� ���

�� 
�����
�� � ���� �

�<��,ij = �
�� � j-��� ��

– ����
���	

�������� �
�
 �� 2007

������
��� �� 14%
34%. <�� ��
����
 ���%�
12 �. ���
�� 
�������
��	����

�
	�%��
, ���
�� ��	��� �

��� �������

���" �����

����	
��� �

���"��
 
�� 
	�	
	�
�� ������
�� ����	���
����
���"
�����/�����
�������� ���

j,�ij (P� �
���; >>,j  –

	
��� ��	�

� ���������
7 – 2010 
������/	�
, � �� ����

��� ��	� 
��
����	����
���� �	��
�� ���� ��

�� 3 ����
� ��� ��%��
�����
, �	�

�� ����	����
�
 �	������
����#�� ���
��	�
�� [6]

���
�, 
 

���" ���
������.
�����
 ����
� �������
��� �	�����

�ij P)1( ��
����	�����

����	�����

�� 
�
���	�
��. ������

����/�
�� ��� 
����
������� ���
��
	� (��
.

�����������
������� ���
�, � �����
�����
�� �
������"!�

���� � 
����
������. ��
�
� B�����
��
]

����	
#

���
 
�
���

���	
� �%��
�� #��
�
������� [3, 

ij,� ,

�� ����; PC

�� ���� � �

�"!�� � ��
��� �� ��

��� ����
����� ����
�� ��������
4).

�� 100%
���, � ����
� �� 5 	��
�!G ��	
/�

�� �������.

����� 
�
���
���	��� �� �
����� *�	��

��� � 

�	�"!��,

��
���� �
���������

4]: 

(2)

C,ij  - ����

����#� ��

���#� ��

. 3. H�

�	�������
��������

� ����� �

% �����
�# �� ��
� ������.
��� ��
��

�	�"!��
������

�����
���
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>�
.
����#�

&����	�

<�
��
�������
������#�
������"

2. I�
�	������

�� #�
��������
������ �
����, ���
��
���
��	�����
������
�
#������

'����
��������
H� 2005-
��
�� ��
��������

��� �
��������
��� ��%
��������
�	������
����	���

 4. <���
��
� �� ������

���� �� ����

�	
�� ������
����������

��������
"!�� ������

�����
��� �
�� ��������
������
����
���� ��	��
�������� �	
� ��������

������� �
� �� ����
���". D���
�"�
� �����
���� �B�
� ��
�� ����
2010 ��. ��
����� ����
��	�� � �� 
�
��� #���� �
���
������

%�� 	�/

��������
����� ����
������.

��� ������

���" �����

����	
��� �

�����	
���
������ � 
#
����������

�� �� ����
�

����� ����
.
������ ���

��� ������
	����������

� 
���� ��
������� �	

��
, �, 
	�
������� �

��"!�� ����
«*�?» ��

���� ������
� ���	���	

���	���� �	
��� ����
 ��
��������
��
������� #�

 ����!


������� �
�������� ��

�� ��	� 
��
�
 �	������
����#�� ���
��	�
�� [6]


������ ��
#��� ����


�
���� ���
���	���
� ��

����� �	����

�������� �	
�� ������
��� �� ��� �
����� �� 
�
	����������
�������	
��
��
���� ��
���.
����
������
��� �	�����
	� 
��� ���
	����������
���	"���/�
���� � ��
/
������ #���

" ������
��������
�	���� ���

������ ���
������. ��
�
� B�����
��
]

����������

����������
���� #���

����%���.

��������� �

	����������
��. ���	��
�	������� �
����%���� 

��� ���	���
�, ��
���
� �������

�� �
������
�������, ��
���� �����
��� � ����
��
� ������
/������ 
�
��������� �
����� ��	�

�	��������
����� �� �

� ��������
���	��� �� �
����� *�	��

�� ��%�� �
�	��������

���� #���

� ��� ���	�

�� ����
��
����� #���
�������� ��

����. '���
�����
� ��
� �������

"�
� ����

��" ��	�%
� ��������

���� �� 34%
�	"������
���.

���� ��	� �
������"!��
�� ������
����� �
����
���!��

����� �
������

�����
���

�	���
 ��
�����, ��

���������

������ ��

��	�����
����
����
������� �
�� ����, 

�
�	"����
� �� ��
�����, �

%���	
��"
�� ��
. 5. 

% �� 
���
� 
����

�����, ��
� �������

�������
�����

�

� ������
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3. ���
B�
�	

�� #���
������
������	�
����
��
�
�������
��	���.

'�� �
����
���
��������

����/��
��
������
��#����
������� (

>�


���� �B

������


. 5. $�����
«*�?». ��


���� �����

"���� ����

����
��� ��
�����
, �

�"�
� ���%
� �����	���

���������

�������� ��
�	
��� ����
���� �� �
�
��������
�
� 
 ���

�������-���
(BDD�'&?).


. 6. $�����
B� «*�?» (�
��� 
 �����%

��� �������

���	��� ��


 �	��������
����� �����
������ ���
����������
%�
���� ��
���
��� 
�
�
�� �	������

� ��
. 6, 

���. ?�� ��
������� �
����� �����
��!
" ���
�����	
���

��� ����
���
� % �� ����
%������ ��

��

� ��������
� �
���� ���

����� � 
���
��� �����

������ �	�
� � �����
��	����� #
������ 
���
������� �

��%��� ��
����
� �	���

��������
��� �������
�������� �

� 
�
����

�	
��� ����
��� �	�����

���������. �
�#�������

�	���������
������ ��#�

��.
�	���������
�����������
����� ��
#�������. '
�� � ����
��
��
�����/�

���� �B� «
����� ����
���� 
����
���� �	����
���������
��������
�

���� �����

��������, ��
��
���	���
[4]

���� �� 
���
������� [4] 

���� � 
����
�, � ����

������� �

' �
������
�� ����� #�
�� �� ����

«*�?» 
��%
	����" ���
�, � ���%
��������. <
����������

���� �����

�	��������
�
�����/��
�� �
���� ��

�� �B�

� ����
��

���	
���
��������,
� �� ���
�����
���
������	��

%��� 
���
�����
���
%� �����
<�
	�����
���������

�	�����-

����� �
� 
���) �

��������
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>�
. 6
�������
�����
,
�������	
#������

��������
#������

��������

������	
�����
���
�����
��

$�	�	

	�	
	�

7� �
�����	��
«*�?» ��

��	��
(Q#��� � Q

��	��
W�	��, ��

����	

�� �	���

����	

�	������
�����
�
���

������
�
�����	

�	������
�����

(����	���
������
�

>�

6 �		"
���
#������
��
�����%���

	
��� ����

��� ������
� ���	�



��� ������
�	
. H� ��


	�

 � 1,5
����� ���

��� �������
	��������
� 
�
���� 48 
������� ��
� 
	���"!��
�������� �
Q�	��, ��
. �*
�������� �

. �*�.��
); 
������ #��

���� ( Q� ,

������ #��

�� ( W� , ��
# �� 
����%
����� ����
���" �����

	������� 

������ � 
��

�������, �
�����) � 
	
���" �����


�
. 7. '����
* �����

���� ��!�"
�� �����
 �
���� �����
#�� (&>�)
� �B� «*�
�� 
�������
� �B� «*�?

 ��

�����
5 ����. ?
��	
��
��
#������ #�

��# �	


����
����
��	�� ����

� 10 �������
#������
��

*�.��
);
#������
�

�����
���� �

��
. �*�.��


�����
����

�
. �*�.��
)
%���� 
����
� ��������

 �	��������

�
������
�� (>���, ���
�����������"
	������� (�

 �	��������

�	�������� �
�� ���	��� �

" ����%���	
�B� «*�?»
��� ����	�

*�	������

�?» �����
�
 �� ����
?» 
��	� ��
������� ��
?�� 
�����

�B� «*�?
����������

��� !	

�� ������

���
�� ��
��	��:
�� ��	�����

��� ����� �

��	������ �


); 

������ ���

);
� (�
��, ���./

����� ��
����� � 
���
��
�
 ����

�./�*�.��
);
"!�� 
��
������	����
����� (� , �

������� 	��
����������

	
��" ����
» �� #��� �
�������� –

��� ��	�
�
/�	� ����
��������� �
������ ��%
����� 
 20
��	

�����
?», ������
� ������"!
����	����

�� 2007-
�����"!��

� ����
� �	�

�����
 �	��

����
�� �	�

���
 �	����

�*�.��
); 
� 
�
������
� (>
�, ���./�
�#� �� �

����/����
����) 
�
��
��	�.).  

����#����

� ��������

����� ����

�������� �
– &����	�
��. A
	� �
����, �� �
������, � �

%�, ��� ����
04 �� 2010
�� �##��

�	����� ��
!�� �������
�# ����

2010 ��. �
������� (V

�����������

�����������

�����������

��������� �

� ��
�
 ��
�*�.��
); 
�����
���"

���������
�	�"!�� ��

��� �������
��� ��� S 


���	
���
���������
����� ��
� 2004 �.
� 2007 �.
� 2010 �.
��������
0 ��. ���
������
��
� �����-
� [7]. 
�
����� 

����	���
VD) �B�

�� �� 
���

 (W#��� �

� �� 
���

� 
��� ��

���#� ��

" �����


���������
���#� ��

��	��.
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'�� �������� � ���	��� �� ��
. 7, ������"!�� ������ ���"� ��
��"

���
 
 6 ��������	���, � ������� ����
��
�: #������
��� �����
�������� �	������������ �� 
����; ���	������ #������
���� ����
��
�	������������ �� 
��� �� �	�������; #������
��� ����� �����

�	������������; ����	������� 
�
���	�"!�� ����#� �� ������
���"
�����
; ������	������� 
�
���	�"!�� ����#� �� ��	��� �����
 – 

�������� ���� �������� �����; � ���%� ����������, �����������"!��

�����/���� ����	������� � ������	������� 
�
���	�"!�� ����#� ��
������
���" �����
 �	������������. $����� ���������� 
	��� 
������ 

��������	�� VD, ������� ��� �
�	"��"�
� �� ��

��������. >���	�������
���� �� ��	��� �����
 ���%� �
�	"����
� �� ��

��������, ��� ��� ���

�	
�� �����	����� 
 ����� #�������� (>
� � � ).

<�
������ ������������
��� ����	
 ���%�
������� 
��������
�����

��:

28,1
��

53,052,0
����

14,080,0
����

50,7 W PQQeVD ������� �� � ,

��� ����
������ ���������� VD – ������"!�� ������. ����
��"!��
����������: Q#��� – #������
��� ��	����� ����
� �	������������ �� 
���;
Q�  – ���	������ #������
���� ��	������ ����
�� �	������������ �� 
���

�� �	�������; W#��� – #������
��� ������ �����
 �	������������;
>
� – 
�������� ���� �������� �����; �  – ����������, �����������"!��

�����/���� ����������������� (����	�������) � 
	�������
(������	�������) 
�
���	�"!�� ����#� �� ������
���" �����

�	������������.

<�
�������� ����	
 ��
������� ������������� ����
���
�

������"!�� �������, ��� ��� �
� ��������� � ����	
 � ��	�� ��	�"�
�
��������� �� t-�������" ��
"����� � �� F-�������" I�/���.

'��##������ ������������ �	���� � �������: 94,02 �R . �������

�/���� ������
������ 
�
���	��� 8,13%, ��� 
������	

����� �
��
�������� 
������ ����
��� ����	�.

<�������	� 
������� ��� Q#���, Q� , W#���, � � >
� ��
	���� �����

�	�
�����
��� ������"!�� ������� �� 
������
���"!�� ����������. D�
�������� ��������"�, �� 
��	
�� ��������� ��������
� 
����
������"!�� �������, �
	� �������� 
������
���"!�� ����������
�����
���� �� 1 % (��� ������ ������ �
	�����). ���, ��� ���	������

�������� ���� �������� ����� (>
�) �� 1% � ���������� ��������� �
��
������ ���������� ������"!�� ������ ���	�����"�
� ����	�����	
��
�� 1,28 %. ��������� ��������	� 
������ ��� Q#���, Q� , W#���, � � >
�,

�����, ��� �����	
/�� �	����� �� 
���� ������"!�� ������� ���������
������ 
�������� ���� �������� ����� (>
�). H� ��� � ������� ��������
���##�������� (����	��) �	�
�����
��� 
	���"� #������
���
����� �������� �	������������ (Q#���), ����������, �����������"!��
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�����/���� ����������������� (����	�������) � 
	�������
(������	�������) 
�
���	�"!�� ����#� �� ������
���" �����

�	������������ (� ), #������
��� ����� �����
 (W#���) � ���	������
#������
���� �� �	������� ������ �������� �	������������ ( Q� ).

���	
� 
�
������ �������� #����������� ������"!�� ������� ��	���
�

���
���"!�� �������� ����	�������� ��������������� �� ����
����������
�	������������. 7� 
�����" �������" ���	���"�
� �
� #����
���� ��
��,

�������� 
� 
���������������� �������� � ��������� 
�������� ����
�	������������ �� ������� �����.

* 2007-2010 ��. �
������� #�������� #����������� ������"!��
������� ����������	
��� 
������ ����������� ��	�	�

: ��	���� �
����#� �� ������
���" �����
 �	������������ ������"!��
� � �������
������� ����	�������� 
�
���	�"!��, ����
�!�� �� ���� �	������������
�� ������� �����; #������
��� ����� �������� �	������������ � ���
���	������ �� �	������� ��������; ����� �����
 �	������������ � 
����.
I����������� ������"!�� ������� ��� ���
����� ���� #�������
���
	��	���, � �
������, �	������ ���/��� 
���� � �� ��%�� ���

��	��
�
" �
������� ������#��������� �������������.

����������	
��� 
������ ����������� ��%�� �����

� ��
�������

����!���� ������"!�� ������� ����� 
��%���� #������
���� ������
�����
 � ��	�� ������� �	���������� ������� �������� �	������������ �

�����
�� �� �����
. $	� ����� ����� ��
	�%��
 ����������
��� ������
���������������, � ���%� ��������� 
���������� 
�
��� �����
�	������������, �����, ��� BDD�'&?.
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1. I�����	
��� ����� M 35-IH "�� �	���������������" (� ���.
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2. <����� I�� M 20-�/2 �� 6 ����
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Since the liberalization of regional electricity markets, which began in 
the mid-2000s., an actual problem for the territorial network organiza-
tions, representing the regional distributive electrical network compa-
nies, was the formation of their "lost income" that is caused by operat-
ing practice of regulation of the tariff for electric power transportation. 
With the recent emergence of this phenomenon and necessity to de-
velop understanding and working out of measures of counteraction 
the great interest represents revealing and analyzing the factors most 
important in the formation of lost incomes, and econometric modeling 
of this process.
Keywords: ultimate electricity market, regional electric grid compa-
ny, lost incomes, quantitative analysis, econometric modeling.


