
34� � �����ùöêøíôíõõè���òöõöôðòè��÷øöéóíô��ð�øí�íõð��

ûìò���������������

ÌÎÄÅËÜ ÔÎÐÌÈÐÎÂÀÍÈß ÍÎÐÌÀÒÈÂÀ  
ÔÈÍÀÍÑÈÐÎÂÀÍÈß  
ÏÎ ÒÅÐÐÈÒÎÐÈÀËÜÍÎÉ ÏÐÎÃÐÀÌÌÅ ÎÌÑ 
Ñ Ó×ÅÒÎÌ ÐÈÑÊÎÂÎÉ ÍÀÃÐÓÇÊÈ

ø�������ú��$'���õ�����
��
1
��������%����������

ú��'��
��ê������'�ð
���
��
2
������%�����������������

ý���
��ð�����ê��������
��
2
��������%����������

1
ö���
��������������
��#�����
�����������ò�������$���'������ö����ø����'��

��������H�PDLO��WUXVVNLK#UDPEOHU�UX

2
ø�������������������
��#��������#�����
������±�ôùýè������ò�è��ú����'�-


�������ú����'�
���'������ô���
���ø����'����������

�H�PDLO��WYLNWRULD#\DQGH[�UX���LKDUFKHYD#WLPDFDG�UX

þ�$��ù���$'����
'!������	����������
���'�����������$����

��������#��	'����$����������������� ������
���'� �öôù��
� ����-


�'�� ������
���� ������� ö	�������� ê� ������������� ���� ������

��������
������� ������'� ��� ���������� �������� �������#� 
�

����������$�������������öôù�������'��'�������
����$&����-

'
���'��������
�������
����������
���	"���øü���
�����������-

�������$��
��$��������������������������������#�%����������

����
���'� ��'� ��������'� ��������$�#�� ������
������ ���'
-

���'��������
�������
������������
#'
���'������������#�����-

����
�� ø���$���#��ì�'� ������ ������
������ ���������'� ������-


#�������
������	����#�����������'�����������������
����������

�����������������
���'�������� ��������$�#��������
������

���'
���'��������
��������÷��������������������
���'���-

��$��������
���'��������
�����������
���'��������������$����

���������öôù��
�����
����������������������������������-

���$������������
�����������
���'��������������
���'���	"�-

���øü��ø���$���#����
���#���
������%�����������������
�����

����
������
���������$������$��
���'������	����������������'�

�	����
���'�����������$������������#�öôù�
������������������

��	"����øü�

ò�&�
#� ���
��� ����������$��'� ���������� �	'����$����� �-

�����������������
���'���������
����������
���'��������
���������

������
����$� ���'
���'� �������� ������� ������
�'� �����
�'� ��-

��������



 4 (52) 2014      35

���ê
���

÷����� ��� 	&�������� ��������� ���������
���'� �����#�

����
���������'�
�øü���	&������������
������� ������	�����
��-

���'��������������������
��	������������������������!��>�@��ê���-

���'!�
��'�����������'����'��$����$�����������$�#��������öôù�

��������������'��#����'�������	����
���� ����������#��
#���-

�����������
�'���	��������$�����������$�#�����������öôù�
���-

��$�#����	"�����øü��

ü����$�#�� ���� 
��� �������
� ���������
���'� ��� é���
���

���������öôù��������#
���'��������
�����#��� ��	����#����� �������

��'
�'��'�©����������������ª��������&!����������
#�������#����

������������������÷��������	��������������$������������
�������-

����
���'�
���	"���øü������� �
���'��������#�����#
��$�'�������$���

%��������������������������%��������������������������������

�����������	����������
���'� ��	"����øü�� �����'����������$���� ��-

���#�����
��������'�
������������#��
���������������������'&��

��������������
�������������'���������������������
�	���!��������-


���������>�@��õ����������
�����
������������������$������������
��

���������
���'������������
��������
�$�����	����'������������

����!��
���� �#����������������
���'������
�����
�'�����	����������

����������$�#�������������������������$��&�����	����$�������'�
�

��������������������ê��%����	�����
��
�����	��������$������	��������

�������$���� ���
�� ����������������
���'� ����������$�#�� ���������

öôù� �� ������ ��������� ���
���'� ��	"���� øü�� ���������� ��� ������

���������
����
����'�
�����������������$�#���������
#��������
�

���ô��������'�������
���'

ù�����
��� ������ü�����#� ������
���� ������� ê� ������������� ����

������������'����������
#������������������� �������#�
�����-

������$���� ��������� öôù�� �����'��'� ������
����$&� ���'
���'�

�������
� ������
����������
� ��	"���øü����'��������
���'��������
��

���������
���'���	������������$�������
����$����'
���'��������
�

������
����������
���	"���øü����������$�
��������������������-

�����������������$������������
��C ����������
���������������$-
�������
���

ù�����
��������
#��������	"�����öôù��������'��'���������-

��������� ��	#����������������������������
����������	��������$�

���!��
���'��������
���������������#
�������������
�������������-

��������������!��>�@��

ì�'� 
������������������ ������
���� ��������	����������
����

����������������&���������
������
����
#�����������$����
����&����-

��� ���������� ������� ������'� ��� ������
#� ���������� �������� 
��


���#���
#'
���©���	#�������#ª����
���'���	"����øü�

÷������������� ������
���� ������ 	���� �������$� ������#� ������-



36� � �����ùöêøíôíõõè���òöõöôðòè��÷øöéóíô��ð�øí�íõð��

���������������
�����
�����'
���'������#����������
�����������	-

��!���'�������������������!$&��è�������������
�����������
�
��	��-

��������
��������'����������	��
�������������'�����������
�����

�����	����$�����&!�&�����������������
����������

1R �±����������������������������#�������

2R �±�%�����������������#��������

3R �±�����������������#�������

4R �±�%�����������������#�������

5R �±�������$�#�������#�������

6R �±������������$�#�������#�������

7R �±��������
#�������#�������

ì�'� ������� �����#��������
� ������
���� ������
1R -

7R � 
#���#�
���������#����	������

ú�	������

ü�����#�������
����������

1R �±����������������������������#������

1

1R 
#���������
�$���������'��������#���������'�������������#

2

1R 
#���������
�$���������'��������#��������
��������


2R �±�%�����������������#������

1

2R 
#���������
�$�����'����'�������������
������

2

2R 
#���������
�$��	�������������	�������
��������$
���
����

3R �±�����������������#������
1

3R �����'���!����$�������!�����$�ó÷û

2

3R ����������
�$��	����������
������

3

3R ����������
�$��	�������������������������������������

4

3R
����������
�$����
��
���������������'������
���������������$&�

����������������

4R �±�%�����������������#������

1

4R �������������$�����������������'

2

4R ����������!�#�����
�'�������'

3

4R ����������
�$�����	���'���	�����#����������
�������'

5R �±�������$�#�������#������
1

5R 
#���������
�$�����������

2

5R 
#���������
�$������������



 4 (52) 2014      37

3

5R 
#���������
�$���
���������

4

5R 
#���������
�$����
���


6R �±������������$�#�������#������

1

6R
	��$ ������$�#��
����	������
�����'�#��
��
���#�� 

�������#������
�'�������

2

6R 
#���������
�$��������#�������
���������
����


7R �±��������
#�������#������

1

7R �����'����'���
�������������
��������
��������'

2

7R ����������
�$�����	���'������#������������������

3

7R ����������
�$�����	����'�������
��#����������


÷�������#�������#�
1R -

7R ���������������#����������������
�-
&��
������
��������
���	��
�������������'����������������
����-


�������������
�����	�������������
��$�����#�������#�����������-

���������
��'��'���������������'���$��������
������������'�������
#��

�����
�

����������������	��
�����$���������$��������
��������
��

������
#�������
��

÷��� ��������$���� ������
����$&� ���'
���'��������� ����� iR  


���	"���øü� kZ �	�����������$����� �����������'�������
������

���'
���'��������������� iR �
���	"���øü� kZ ����������������
������

���'
���'���������������
iR ������	"�����øü�������� ���#�������
-

�����������

minmax ))(())((

)()(
)(

ii

i

N

i

Z

i

Z

RIRI

RIRI
ROI

k

k

−
−

= ��� ���

��� )( i

Z
ROI k � ±���������$��'�������
����$����'
���'���������������

iR �
���	"���øü� kZ �� )( i
Z
RI k �±�������
����$����'
���'�����������-

���� iR �� )( i
N RI �±�����''�������
����$����'
���'��������������� iR  

��� 
��� ��	"�����øü�� )(max))(( max i
Z

Z
i RIRI k

k

= � ±���������$��� �������

������
�����������	"�����øü�� )(min))(( min i
Z

Z
i RIRI k

k

= �±��������$������-

����������
�����������	"�����øü�

ö�������$�#�������
������ )( i

Z
ROI k ����'
���'���������������

iR �
���	"���øü� kZ ����������'������'�$�
�
����������������$-

�#��������ê�����
���������'����������������$�#��������
������

���������&!���������'��

�����	��
�����$�������'����
�����������������
����$������-

����'�������
#�������
�����������'�
�����$���������$�������
����-

�����
������
�'��������
�������
�����������

���������
����$��������
����������!���������
�������������#
���

ö����������	����



38� � �����ùöêøíôíõõè���òöõöôðòè��÷øöéóíô��ð�øí�íõð��

	��$ �
��'�����������������������'�������
#�������
�������
���&�

��������
����'������ ��
�&!���������
#������

õ�������������$�#�������
���������'
���'��������
�������

)( i

Z
ROI k ����������'�������$�
�����&!��
���

))(max),(),(min()( i

Z

t
t

i

Z

Ti

Z

t
t

i

Z

T ROIROIROIROI kkkk = ��� ���

ó
�'� �� ���
�'� �������� ������'� �������� ������ ±� )(min i

Z

t
t

ROI k ��

)(max i

Z

t
t

ROI k ��������
�'&����	����������$�������������$���������'�

��������$�#��������
���������'
���'��������
�������������������-


��#�������� �������
#� ���#� TTt ,1= ���ô����$��� ���������������

������ )( i
Z
T ROI k �±���������$��'�������
����$����!���������
����������

ì�'���������������$�#��������
���������'
���'��������
���-

���������	��������������������������������������
��&��&!�'������-

��������
�>�@��ù�������������������������
��#�
���	������

ú�	������

ù�����������������������������

ë�������������
�
�����

ù���������������������

÷��������
������������

1

1Y
��������� ��� ����#� ������ ��'����� ��������#�
��&�$����ù�

2

1Y
��������� ��� ����#� ������ ��'����� ��������#�
�'�
��$����ù

3

1Y
�������
��������
������ ������������&�$������

4

1Y
�������
��������
������ �����������'�
��$�����

������������ 1

2Y

#	���#�����'��'&!������������
!��
�������'!���
�������������#�����������
�����# ���#�������
���
���	��
#���������
�������'����'�������������
��-
�����
���������������������'

2

2Y
������� ���
���#�� �� �	�
����#�� ����'��'&!���
���������
!��
�������'!����������������#�������-
����
���	"���������	!����	"��������'!�������'��'-
&!���
!��
���

3

2Y
���'� ������'�� �	��������� ���	�������
�����
���$
���
�������

ô��������� 1

3Y
������	��$����#������������������
��������'

2

3Y
��!����$� ��	������������������������ ���������
������������
��������'�����������!����
������

3

3Y
���������$�
�����������������
��������'

4

3Y
���������$��������������������������������������
���
��������'

5

3Y
���
��
�������$� ������'� ����������� ����!$&��
�������
�������������� ��#�



 4 (52) 2014      39

ë�������������
�
�����

ù���������������������

������������ 1

4Y
���
�$�	���	����#

2

4Y
������ ��������� 
#������#��������
�����-
��'���
��������������������������������

3

4Y
���������$�������'�������#����������������
-
�����#����������������������

4

4Y
���$�#�� 
�� ����� �����'
 ��� ��� ���� 
� �����
�
�����&!���'�
����#�����!��'���
��	!��������-
�����

5

4Y
���$�#��
��
���������
�������������!�����������
�
�	!�����!����
��������!�������������

6

4Y
���$�#��
���	!�����!������	�����
������
������-

�������

7

4Y
���$�#��
���	!�����!������	�����
������
�����-

���������������������

8

4Y
���$�#��
���	!�����!������	�����
�����������-
�����
���������� �����

9

4Y
���$�#��
���	!�����!������	�����
��������������-
�
#���������#�����

10

4Y
���$�#��
���	!�����!������	�����
���������'����

������	�������

11

4Y
����	�����'������'����������
������ ��������'�
�
��&��'���	�������#�,,�����������������#����
������
��

12

4Y
����	�������������������#����������
������ ����-
����'�
��������

13

4Y
����	�����������'������ ��������'�
��������

14

4Y
����	���� �
�!�� �� �����
��$��
��#�� 	���
#��
���$��������� ��������'�
��������

ù�����$�#� 1

5Y
���������$�	��$�#�������������������'!����������

� ��	������������������� �������'�� ��� �������
���
��������'

2

5Y
���������$�	��$�#���������������������'!��������-
��
���	��������������������������'������������
���
��������'

3

5Y
���������������$�#���������
�����
������� ������-
��'��
�������������
�����#������'��
��������#���
�����
#� 
����� ���$'��� ��������� �� ������#� 
�����
�����������	��������$�#����
�����

4

5Y
�	!�'����������$���
�����
������������
������-
��'�

5

5Y
�	!����%�������#����
��������

÷�����������	����



40� � �����ùöêøíôíõõè���òöõöôðòè��÷øöéóíô��ð�øí�íõð��

ë�������������
�
�����

ù���������������������

÷����������$-
�#�
 

1

6Y
���$�#�� 
�� ����������� ��	������
� ������������
�	��	��#
�&!��� �����
����
�� ���'�#�� 
�� 
���#�� ��
�����#�� ����
�'�� ������ ���	���&!��� 
� ����
�'��� ��
��
��&!����������������������
�������
����������
���'�#������'��#����	�������������	!�������������
��	������
�

2

6Y
���$�#�� 
�� ����������� ��	������
� ������������
�������$��
�����	���&!���
�����
�'�������
��&!���
�������������������
�������
����������������	!��
�������������	������
�

3

6Y
���$�#�� 
�� ����������� ��	������
� ������������
������������ ���'�#�� 
�� 
���#�� �� �����#�� ����
�'��
�������������	!���������������	������
�

4

6Y
���$�#��
���������������	������
��������������
'-
������	���&!���
�����
�'�������
��&!����������-
������������
��� ����
��� ������ ��� ��� �	!�� �����-
��������	������
�

5

6Y
���������$���������
 ��������������#�� �����'�����
�����
����
� �� �������� ����������	����������������-
	�������$���	�������������$�#������������������
��	���&!��

ü������
#� 1

7Y
��
�������
�����
������������������
���#�������-

��������
��������'������ ��������'����	�

2

7Y
��������'���������������
����������������������
���������������
���
������ ��������'����	�

3

7Y
�	"�������#�������������������������&������ ��
������'����	��

ù
'�$��������
������������������������������������������&���-

���
������$�� ���� ��	������� ����#
��$� ���� ���������� ��������$�#��

������
�������

ö	�������� kZ
t

j
iY )( �±����������������'�

j
iY �
���	"��� kZ �
�������

t ��
N
t

j
iY )( �±����������������������'�

j
iY ������	"�����øü�
������� t ��

kZ

l
j
i

lk

j
i YY )(max)(

,
max = �±���������$������������������'�������������-

�#�������� Tl ,1= �� kZ

l
j
i

lk

j
i YY )(min)(

,
min = �±��������$�����������������-

�'��������������#�������� Tl ,1= �

ì�'�������'�
������#����������������
���������'
���'������-

��
�������	���������$��
��$������� ���#� minmax )()( j
i

j
i YY − ���������'�

������������
��#�������� TTt ,1= �

ø��������������������������
���'���������$�#��������
������

���'
���'��������
���������������������������������������
�����-

��
�����������ò�����������$��
1
1R �±�
#���������
�$���������'��������#�

��������'�������������#��ê������������������������������-

�����#�
��������������#�����
����������
�����'��������
������������$-

 ��'��������
�������
���
��'����������������'���$��������
��������-

ö����������	����



 4 (52) 2014      41

����'� ������
#�� �����
�� 	���� ���������
��$� �	���&��#� ��������'�

����������������#�

ö�������$��'�������
����$� )( 1

1ROI kZ

t ����'
���'���������������
1
1R �
���	"��� kZ �
�������
������� t ������'��'�
�����&!��
���















−

−
+

−

−
=

min

2

1max

2

1

2

1

2

1

min

1

1max

1

1

1

1

1

11

1
)()(

)()(

)()(

)()(

2

1
)(

YY

YY

YY

YY
ROI

N

t

Z

t

N

t

Z

tZ

t

kk

k �

è���������� ������ �����$� ��������$��&� ������
����$� )( 2

1ROI kZ

t  

���'
���'���������������
2
1R :















−

−
+

−

−
=

min

4

1max

4

1

4

1

4

1

min

3

1max

3

1

3

1

3

12

1
)()(

)()(

)()(

)()(

2

1
)(

YY

YY

YY

YY
ROI

N

t

Z

t

N

t

Z

tZ

t

kk

k �

è���������������������$���������$�#�������
���������'
���'�

��������������
��������

ö�������$�#�������
���������'
���'��������������
�������
�-

��������� )1;1()( −∈i

Z

t ROI k ����������
��������������
��
#����%������-

��
���
���������������
���$����������#�������'���������������-

������$�#��������
������ )( i

Z

T ROI k ���
#����� ��� ������#�����
����

�±�������

ü������
��������������$��������� 
�����������
����-

�������
���'����������������$����������
��������
�������������

ê�����
���������
�����#��������������� 
�����������
����-

�������
���'� �������� �������� ���������� ��
��������������$�����

�������
�����������
���'�������
�'���������������	"����øü��

é���� ������$�� ���������$�#�� ���� 
��� �������
����������-


���'� NC �����
���
�����������������������
��������������
������

���'
���'� �������
� ������
���� ������� õ���
�� �����&� ������
����$�

�������
����������
����$&����������'�������
#�������
��

ú�����������������������������������$�#���������
�
������-

����
���'����������
������������$������������
�������'��'������-

�����������
���������������'�������
#�������
�
���	"���øü� kZ ����

�������
����������
������

õ���
���������$����������
��������
������������� )(RS kZ �����-

���$��������� 
�����������
�����������
���'� NC �
��������������-


#�����������	����
����&�����������������
���������������'�����-

��
#�������
�
���	"���øü� kZ �����������
����������
�������

ú���������������$�#������ 
����������
����������
���'����-

������'������'�$�
�����&!��
���

))(1( ROICK kk ZNZ +⋅= ��� ���

��� kZK ±� ����������$�#�� �������
� ���������
���'� 
� ��	"��� kZ ��
NC �±������$�#���������
����������
���'����é���
������������öôù��

)(ROI kZ
�±���������$��'�������
����$����������'�������
#�������
�
�



42� � �����ùöêøíôíõõè���òöõöôðòè��÷øöéóíô��ð�øí�íõð��

��	"��� kZ �� )(RIKS kk ZNZ = �±��������$��'�������
�'������
�'�����������

÷���������������������������������
��$�
�
����

���í�����������'�������
����$����������'�������
#�������
�
�

��	"���øü� kZ ���
����������
����������
������������������$��'�����-

��
�'� �����
�'� ��������� 
� ��	"��� ��
��� ���&�� 0=kZS �� ��� ��������-

��$�#���������
����������
���'�����������'�$���
�#��
��������-

���$������������
��� NZ
CK k = �

���ê���������
# ��'�
�����#��������
����������
�����������-

����'�������
#�������
�
���	"���� 0>kZS ����'����
��
����'��������

������'� ��� ������
#� ���������� ������� ����������$�#�� �������
�

���������
���'���������
# ��$������$�#��� NZ
CK k > �

���í�����������'�������
����$����������'�������
#�������
�
�

��	"�������
# ���
��������������
����������
������� 0<kZS ������

����������$�#���������
������
# �&!������ 
�����������$�#��

�������
�� NZ
CK k < �������	�����
��
����$���������������������������

�������������$�������������öôù�

ö	!�'���������$��'�������
����$� )(ROI kZ ����������'�������
#��

�����
�
���	"��� kZ ������'��'���������$�#���������
����'�����-

�������'�������
#�������
�
�����
�������#����������
jG ���������
���#��

���� ))(( j

Z
GROI k ��

ê������
�����
�������#�����������������'����������
��$��

1G � 2G �±�����������������������
�
���������������������

3G � 4G �±�����������������������
�
����������������������

5G � 7G � 9G �±�������#�
�
���������������������������������������

��������������� �

6G � 8G � 10G �±���!��#�
�
���������������������������������������

��������������� �

ú�����

∑ ⋅=
i

i

Zj

ij

Z
ROIGROI kk )())(( ω �

���
j
iω ±�
��
#���%�������#�
��'��'������
� iR ��������������������-


#�������
�
������� jG �� )( i

Z
ROI k �±���������������$�#�������
-

���������'
���'��������
�������

ö�������$�#�������
���������'
���'��������
������� )( i

Z
ROI k

 

�����'&��'� ��� ����
� ������
���� �
����� �� ������ ������
������

)( k

i

Z
ROI k ����'
���'�����������
�������

k
iR ���
��
#����%��������
�

k
iν  

�����������$���������������

∑=
k

k

i

Zk

ii

Z
ROIROI kk )()( ν �

ö	!�'���������$��'�������
����$� )( i

Z
ROI k ������
���

∑=
j

j

Z

j

Z
GROIpROI kk ))(()( ��� ���

��� jp �±����'���������
���#������
�����
���������������� jG �



 4 (52) 2014      43

ø������$��&�������
�&������
�&���������� kZS ��������$�������-

�� 
�����������
�����������
���'�
���	"��� kZ �
�������
���������
1+T ����������'������'�$�
�����&!��
���

)(1 ROIKS kk Z

T

NZ

T =+ �� ����

ú���������&����������������$��'�������
�'��������������'��'�
�

��������� ( )NNZ

T KKS k ;1 −∈+ �

���ö	�����������$����
�

ö	����
���� ����������$���� ��������#�öôù� ��� ������

ö���
������	�������÷��������������
���������$������$��
���'����-

��	����������������'� �	����
���'� ����������$������������#�öôù� 
�

ö���
������	��������� ��������õ����
��� ��� %������������������
�-

��'�	#���������#���������$�#�������
���������'
���'��������
�

������
���������������������������������
�
������	"�����øü�
���������

�����������������>�@��

ê� ��	��� �� ���
����  ����� ������
������ ���'
���'� �������
�

������
����������������������
��#��������

ú�	������

������������
���������'
���'��������
�������
���������

ü�����#������ )(min i

Z

t
t

ROI k )(max i

Z

t
t

ROI k

÷��������������������������#������

1

1R

#������ ���
�$� ��������'� ��� ����#�
��������'�������������# ������ �����

2

1R

#���������
�$���������'��������#���-
�����
��������
 ������ �����

������������������#������

1

2R

#���������
�$�����'����'����������-
���
������

������ �����

2

2R

#���������
�$��	�������������	��-
�����
��������$
���
���� ������ �����

ô���������������#������

1

3R �����'���!����$�������!�����$�ó÷û ������ �����

2

3R ����������
�$��	����������
������ ������ �����

3

3R
������� ���
�$� �	���������� �������
�������������������� ������ �����

4

3R
����������
�$����
��
�������������-
��'������
���������������$&������������
�����

������ �����

������������������#������

1

4R �������������$�����������������' ������ �����

2

4R ����������!�#�����
�'�������' ������ �����



44� � �����ùöêøíôíõõè���òöõöôðòè��÷øöéóíô��ð�øí�íõð��

ü�����#������ )(min i

Z

t
t

ROI k )(max i

Z

t
t

ROI k

3

4R
����������
�$�����	���'���	�����#��
��������
�������' ������ �����

ù�����$�#�������#������

1

5R 
#���������
�$����������� ������ �����

2

5R 
#���������
�$������������ ������ �����

3

5R 
#���������
�$���
��������� ������ �����

4

5R 
#���������
�$����
���
 ������ �����

÷����������$�#�������#������

1

6R
	��$ ������$�#��
����	������
�����'�#��

��
���#���������#������
�'������� ������ �����

2

6R

#������ ���
�$� �������#�� �����
� ���
�����
����
 ������ �����

ü������
#�������#������

1

7R
�����'����'���
�������������
��������-

��������' ������ �����

2

7R
����������
�$�����	���'������#�����-
������������� ������ �����

3

7R
������� ���
�$�����	����'�������
�-
�#����������
 ������ �����

ê���	�����������
��#���������������$�#�������
���������-

'
���'��������
�������
����������
�ö���
������	�������

ú�	������

ö�������$�#�������
���������'
���'��������
������� 


�ö���
������	�����

ü�����#������
1A 0A 2A

÷��������������������������#������

1
1R


#���������
�$���������'��������#����-
�����'�������������# ������ ����� �����

2
1R


#���������
�$���������'��������#�����-
���
��������
 ������ ����� �����

������������������#������

1
2R


#������ ���
�$� ����'����'� ������������

������

������ ����� �����

2
2R


#���������
�$��	�������������	����-
���
��������$
���
���� ������ ������ ������

ô���������������#������

1
3R �����'���!����$�������!�����$�ó÷û ������ ����� �����

ö����������	����



 4 (52) 2014      45

ü�����#������
1A 0A 2A

2
3R ����������
�$��	����������
������ ������ ������ ������

3
3R

����������
�$��	������������������-
������������������� ������ ������ ������

4
3R

������� ���
�$� ���
��
��������� ����-
��'� �����
���������������$&������������
�����

������ ������ ������

������������������#������

1
4R �������������$�����������������' ����� ����� �����

2
4R ����������!�#�����
�'�������' ������ ������ ������

3
4R

������� ���
�$� ����	���'� ��	�����#��
��������
�������' ������ ����� �����

ù�����$�#�������#������

1
5R 
#���������
�$����������� ������ ������ ������

2
5R 
#���������
�$������������ ������ ������ �����

3
5R 
#���������
�$���
��������� ����� ����� �����

4
5R 
#���������
�$����
���
 ������ ������ �����

÷����������$�#�������#������

1
6R

	��$ ������$�#��
����	������
�� ���'�#��

��
���#���������#������
�'�������

������ ������ ������

2
6R


#���������
�$��������#�������
�������-
��
����


������ ������ �����

ü������
#�������#������

1
7R

�����'����'���
�������������
��������
�-
�������' ������ ������ �����

2
7R

����������
�$�����	���'������#�����-
������������� ������ ������ ������

3
7R

����������
�$�����	����'�������
��#��
��������
 ����� ����� �����

÷���������ê���	����� 1A �� 2A �±��
�'������
�'���������������'�

��������������� 0A �±������$������������������������

ò���	#�����������������#������������������
#�������������'-

&��'�����
���������������������������'�

�����������#��������
��-

�������������'� ������
#�� �����
��÷�%�������� ����&!�� %����	#���

�������#���������$�#�������
���������������'�������
#�������
�
�

�������#������
�������#����������������'�ö���
������	������

ö����������	����



46� � �����ùöêøíôíõõè���òöõöôðòè��÷øöéóíô��ð�øí�íõð��

ì�'�������������
���������������'�������
#�������
�
�����
��-

�������������� jG ���	�����������$�
��
#���%�������#���������$-

����������������������
������� iR ��ì�'�������������
��'��'������-

��
������� iR ��������������������
#�������
�
�����
�������#����������

������'��
�����������	������������%��������������������������
�����

���
���%������#���������
����������������������������������������

��	��������

ì����
�����$�����$����
�����
���'������'��'�������
�����

�����������$&�%������
���������&!����������
��������÷�%������
��-

����	#����������������������������
���'�
��
#����%��������
���

�������������������%������
��
��&��&!�'��������
� �����
�����-

��������
����
�����%������#����������>�@��ê����������	������
���

�� $������
#�����$���#���������'�
��
#����%��������
��

ê���	��������
��#�
��
#���%�������#�
��'��'��������
�������

�������������������
#�������
�
�����
�������#����������

ù�������
��
#����%��������
��������#���������$�#�����-

��
���������������'�������
#�������
�
�����
�������#����������������-

��
�������������'�ö���
������	������

ú�	������

ê��
#���%�������#���������$����������������������
������

÷���
�������#������#

ü�����#�������

1R 2R 3R 4R 5R 6R 7R

ô�����#������� ����� ����� ����� ����� ����� �����
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MODEL FOR FORMATION  FUNDING NORMS 
OF THE TERRITOTIAL CHI PROGRAM  
WITH REGARD TO RISKY LOADING

5XVVNLNK�7DW\DQD�1LNROD\HYQD
1
��&DQG��6F���(FRQ�

7LQ\DNRYD�9LNWRUL\D�,YDQRYQD
2
��'U��6F���(FRQ���3URI�

.KDUFKHYD�,ULQD�9ODGLPLURYQD
2
��&DQG��6F���(FRQ�

1
2UHO�6WDWH�8QLYHUVLW\��.RPVRPROVND\D�VW�������2UHO��5XVVLD����������

��H�PDLO��WUXVVNLK#UDPEOHU�UX�

2
5XVVLDQ� 6WDWH� $JUDULDQ� 8QLYHUVLW\� ±� 0RVFRZ� $JULFXOWXUDO� $FDGHP\� QDPHG� DIWHU�

��.�$��7LPLU\D]HY��7LPLU\D]HYVND\D�VW�������0RVFRZ��5XVVLD�����������

��H�PDLO��WYLNWRULD#\DQGH[�UX��LKDUFKHYD#WLPDFDG�UX

3XUSRVH��7KH�DUWLFOH�LV�GHYRWHG�WR�WKH�PRGHOLQJ�RI�WKH�WHUULWRULDO�SURJUDP�

RI� FRPSXOVRU\� KHDOWK� LQVXUDQFH� �&+,�� LQ� WKH� FRQWH[W� RI� WKH� LQVXUHG�

ULVN��'LVFXVVLRQ��8QGHU� WKH�DVVXPSWLRQ� WKDW� WKH�GHPDQG�RI� WKH� LQVXUHG�

SRSXODWLRQ�IRU�PHGLFDO�VHUYLFHV�LQKHUHQW�LQ�WKH�WHUULWRULDO�&+,�SURJUDP�LV�

GHWHUPLQHG�E\� WKH� LQWHQVLW\�RI�PDQLIHVWDWLRQ�RI� LQVXUHG�ULVN� IDFWRUV� LQ�D�

FRQVWLWXHQW�XQLW�RI�WKH�5XVVLDQ�)HGHUDWLRQ��WKH�DXWKRU�SURSRVHV�WR�XVH�WKH�

PHDQV� RI� IX]]\�PDWKHPDWLFV� DQG� H[SHUW� HYDOXDWLRQ�PHWKRGV� WR� LGHQWLI\�

UHODWLYH� LQWHQVLWLHV�RI� WKH� LQVXUHG� ULVN� IDFWRUV�PDQLIHVWDWLRQV�DQG� IDFWRUV�

UHOHYDQW�WR�ULVNV��5HVXOWV��7R�DVVHVV�WKH�LQWHQVLW\�RI�WKH�LQVXUDQFH�HYHQW�WKH�

DXWKRU�GHYHORSV�D�KLHUDUFKLFDO�VWUXFWXUH�RI�WKH�LQVXUHG�ULVN�DQG�D�PHWKRG�

RI� IRUPLQJ�IX]]\�UHODWLYH� LQWHQVLWLHV�RI�D�ULVN� IDFWRUV�PDQLIHVWDWLRQ�� �7KH�

DXWKRU�SURSRVHV�D�IX]]\�VHW�PRGHO�WR�IRUP�¿QDQFLQJ�QRUPV�RI�WKH�WHUULWRULDO�

&+,�SURJUDP��ZKLFK� LV�EDVHG�RQ� WKH�SULQFLSOH�RI� DGDSWDWLRQ� WKH� IHGHUDO�

QRUPV� RI� IXQGLQJ� WR� WKH� VSHFL¿F� FKDUDFWHU� RI� D� FRQVWLWXHQW� XQLW� RI� WKH�

5XVVLDQ�)HGHUDWLRQ��7KH�UHVXOWV�RI�WKH�DXWKRU
V�HPSLULFDO�VWXGLHV�FRQ¿UP�

WKH�VXLWDELOLW\�RI�WKH�GHYHORSHG�PRGHO�WR�MXVWLI\�WKH�WHUULWRULDO�&+,�SURJUDP�

LQ�WKH�FRQWH[W�RI�WKH�SDUWLFXODU�FRQVWLWXHQW�XQLW�RI�WKH�5XVVLDQ�)HGHUDWLRQ�

.H\ZRUGV�� WHUULWRULDO�SURJUDP�RI� FRPSXOVRU\�KHDOWK� LQVXUDQFH�� IXQGLQJ�

QRUPV��LQVXUDQFH�ULVN��LQWHQVLW\�RI�D�ULVN�IDFWRUV�PDQLIHVWDWLRQ��LQVXUDQFH�

ULVN�ORDGLQJ���

5HIHUHQFH

��� %RJRYL]� $�9��� 5XVVNLNK� 7�1���

7LQLDNRYD� 9�,�� 6UDYQLWHOQLL� DQDOL]� HI�IHN�

WLY�QRVWL� GHLWHOQRVWL� UHJLRQDOQLK� V\VWHP�

REDMD]DWHOQRJR�PHGLFLQVNRJR�REUD]RYDQLD��

5HJLRQDOQDMD��HNRQRPLND��WHRULD�L�SUDNWLND��
������QR�����������SS���������LQ�5XVV��

��� 5XVVNLNK�7�1��0DWHPDWLFKHVNLH�PH�WR�

G\�SRGGHU]KNL�SULQ\DWL\D� UHVKHQL\��XFKHE��
SRVRELH��2UHO��268�3XEO�������������S���,Q�
5XVV��

��� 5XVVNLNK� 7�1�� 0RGHOLURYDQLH� VSURVD�

QDVHOHQL\D� UHJLRQD� QD�PHGLWVLQVNLH� XVOXJL�

Y� VLVWHPH� RE\D]DWHOQRJR� PHGLWVLQVNRJR�

VWUDNKRYDQL\D��7UXG\�.XEDQVNRJR�JR�VX�GDU�
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VWYHQQRJR� DJUDUQRJR� XQLYHUVLWHWD�� ������
QR������SS����������,Q�5XVV���

��� 5XVVNLK� 7�1�� 0RQLWRULQJ� XGRY�OHW�

YR�UHQQRVWL� NDFKHVWYRP� L� GRVWXSQRVW
MX�

VWUDKRY\K�PHGLFLQVNLK�XVOXJ��6RYUHPHQQDMD�
MHNRQRPLND�� SUREOHP\� L� UHVKHQLMD�� ������
QR����������SS������������,Q�5XVV��

��� 7HUULWRULDO
Q\M� )RQG� REMD]DWHO
QRJR�

PHGLFLQVNRJR� VWUDKRYDQLMD� 2UORYVNRM�

REODVWL��$YDLODEOH�DW��KWWS���ZZZ�RUHOWIRPV�

UX���,Q�5XVV��

��� )HGHUDO
QDMD� VOX]KED�JRVXGDUVWYHQQRM�

VWDWLVWLNL��$YDLODEOH�DW��KWWS���ZZZ�JNV�UX�

��� )HGHUDO
Q\M� )RQG� REMD]DWHO
QRJR�

PHGLFLQVNRJR� VWUDKRYDQLMD�� $YDLODEOH� DW��

KWWS���ZZZ��IIRPV�UX���,Q�5XVV��


