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Цель: статья посвящена проблеме повышения надежности рейтинго-
вых оценок кредитоспособности предприятий-заемщиков коммерче-
ских банков. Обсуждение: анализ и оценка кредитоспособности сопря-
жены с большими трудностями. Так, способность заемщика погасить 
ссуду имеет значение для кредитора лишь в том случае, если она отно-
сится к будущему периоду. Между тем широко применяемые на прак-
тике методические подходы к оценке кредитоспособности предусма-
тривают расчет соответствующих показателей по данным за истекший 
период, т.е. обращены в прошлое. Результаты: предложена методика 
формирования рейтинговых оценок кредитоспособности предприятий-
заемщиков с указанием типа данных и моделей/методов, которые 
целесообразно использовать на каждом из этапов ее реализации. 
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1. Введение
Кредитование, являясь в настоящее время обязательной составляю-

щей бизнес-процессов и оказывая стимулирующее воздействие на перерас-
пределение финансовых средств в пользу эффективно работающих произ-
водителей, в то же время порождает массу проблем банковскому сектору 
экономики. В качестве средств защиты от этих проблем чаще всего рас-
сматривают меры, направленные на отбор тех клиентов, надежность кото-
рых не вызывает сомнений. Однако надежность, уровень этой надежности 
в современных рыночных условиях не являются неизменными величинами. 
Клиент, кредитоспособный в текущий момент времени, с течением времени 
может ее потерять или даже обанкротиться. Поэтому возникает естествен-
ный вопрос о повышении уровня надежности кредитных решений, о мини-
мизации ситуаций, приводящих к негативным результатам.

2. Методология исследования
Сегодня, как известно, не существует единой, универсальной методики 

оценки кредитоспособности заемщиков [6]. Ее формирование представля-
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ется затруднительным, поскольку содержание методических рекомендаций 
по анализу кредитных возможностей ссудополучателя определяется широ-
ким кругом различных факторов. Все разработанные к настоящему моменту 
времени подходы к оценке кредитозаемщиков, безусловно, имеют право на 
существование, поскольку каждый из них обладает как преимуществами, 
так и недостатками, систематизация которых представлена на рис. 1. 

Наибольшей популярностью, пожалуй, пользуются две системы, при-
меняемые для обоснования кредитных решений: дискриминирующая и рей-
тинговая. 

 Первая система предусматривает деление всех кредитозаемщиков на 
два класса: на тех, кому можно выдавать кредит, и тех, кому следует от-
казать в выдаче кредита. Эту систему главным образом составляют модели 
прогнозирования банкротств, разработанные Э. Альтманом, Р. Тоффлером, 
Х. Тишоу, Чессером, Р. Лисом, М.А. Федотовой, Г. Спрингейтом, Р.С. Сай-
фулиным, Г.Г. Кадыковым, У. Бивером, В.В. Давнисом, И.Н. Булгаковой, 
А.О. Недосекиным. 

Вторая система сводится к делению всех кредитозаемщиков на классы 
с присвоением рейтингов, определяющих степень доверия им со стороны 
коммерческого банка [8]. Эта система включает модели рейтинговой оцен-
ки, разработанные Д. Дюраном, Л.В. Донцовой, Н.А. Никифоровой, А.Д. Ше-
реметом, Е.В. Негашевым, В.В. Давнисом, Ю.А. Величко, В.И. Тиняковой, 
А.В. Долматовой, Т.М. Бакуровой. 

Область применения рейтинговых оценок, ставших весьма востребо-
ванным инструментом обоснования принимаемых в экономике решений, в 
настоящее время значительно расширилась [2]. Соответственно возросло и 
число исследований, посвященных различным аспектам формирования рей-
тинговых оценок. В основном эти исследования посвящены методам, проце-
дурам и алгоритмам построения комплексных оценок, которые принимаются 
за рейтинги. Зачастую в них рэнкинговые оценки принимаются за рейтинги, 
искажая представление о рейтингах и не позволяя в полном объеме про-
вести анализ получаемых результатов. Кроме того, подмена рейтингов рэн-
кингами исключает возможность исследования миграции рейтинговых оце-
нок, которая имеет место в обозримом будущем. 

Заметим, что причиной активизации разработки соответствующих ме-
тодик рейтингового оценивания в банковской сфере стал сформулирован-
ный в 2004 году Базельским комитетом по банковскому надзору принцип 
управления кредитным риском на основе внутренних кредитных рейтингов 
заемщиков. 

И дискриминирующая, и рейтинговая система предусматривает ис-
пользование, главным образом, тех данных, которые они предоставляют 
банкам о своем прошлом и настоящем финансово-экономическом состоя-
нии. По этому набору удается проанализировать кредитную историю заем-
щиков, оценить их текущий потенциал. 
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Рис. 1. Преимущества и недостатки современных моделей оценки  
кредитоспособности предприятий-заемщиков

Однако методики, основанные на анализе прошлого и настоящего, 
не обеспечивают абсолютной надежности кредитных решений. Проблема в 
том, что решение принимается, образно говоря, сегодня, а возврат кредита 
осуществляется в отдаленном будущем, концептуальной характеристикой 
которого является неопределенность. Понимая это, кредиторы стремятся 
учесть риск в процентных ставках, которые они зачастую устанавливают 
максимально высокими, что только усугубляет проблему невыполнения кре-
дитных обязательств в полном объеме. 

Альтернативой такому подходу служит прогнозирование. Прогнозная 
составляющая, судя по результатам, изложенным в [1, 3-5, 7], играет важ-
ную роль в рейтинговой оценке. Эта роль определяется тем обстоятель-
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Рис. 2. Этапы оценки кредитоспособности заемщика в рамках  
рейтингового подхода

ством, что принимаемые на основе рейтинговых оценок решения обращены 
в будущее и поэтому, как правило, текущий рейтинг без прогноза не явля-
ется убедительным обоснованием ожидаемого результата. 

Основная концепция, в соответствии с которой формируется про-
гнозная составляющая рейтинга, предусматривает такое представление 
ожидаемого финансового состояния кредитозаемщика, по которому можно 
установить происходят или не происходят изменения этого состояния, сни-
жающие его надежность. 
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3. Обсуждение результатов
В случае принятия кредитного решения на основе использования рей-

тинговых оценок целесообразно все данные, которые используются для по-
лучения оценок, разделить на прошлые, текущие и прогнозные. С учетом 
этого методика принятия кредитного решения в рамках рейтингового под-
хода представлена на рис. 2. 

Как видно из рис. 2, каждый набор данных позволяет сформировать 
свою рейтинговую оценку, которую, в свою очередь, следует использовать 
для получения обобщенной рейтинговой оценки кредитозаемщика. Учиты-
вая то, что наиболее распространенные методики, к сожалению, не пред-
полагают использования всего современного экономико-математического 
аппарата, на рисунке указаны модели и методы, которые можно рекомендо-
вать для наилучшей реализации того или иного этапа.

4. Заключение
Моделируя прогнозную составляющую рейтинговых оценок, кредито-

заемщика, необходимо учитывать два важных обстоятельства. Во-первых, 
прогнозирование только с помощью формализованных, или только с помощью 
интуитивных методов представляется нерациональным, поскольку наиболее 
надежные прогнозы удается получить с помощью комбинированных методов. 
Во-вторых, вероятностное суждение, основанное на единственном варианте 
или двух-трех вариантах, не может дать полного представления о будущем. 

Таким образом, актуальными в настоящее время являются исследо-
вания, в которых разрабатываются методики определения кредитоспособ-
ности с использованием комбинированных методов прогнозирования, по-
зволяющих описать упреждающий период с помощью достаточно полного 
множества альтернативных вариантов финансово-экономического состоя-
ния заемщика с оценкой вероятности их возможной реальности.
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Purpose: the article is devoted to improve the reliability of credit ratings 
companies-borrowers of commercial banks. Discussion: analysis and 
evaluation of creditworthiness are associated with great difficulties. Thus, 
the ability of the borrower to repay the loan to the lender has a value 
only if it relates to future periods. Meanwhile, widely used in practice 
methodological approaches to assessing creditworthiness for the calculation 
of indicators based on data for the past period, addressed in the past 
in the other words. Results: the method of forming the credit ratings of 
borrowing enterprises indicating the type of data and models / methods 
that should be used at each stage of its implementation.
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