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Предложена идея использования скользящего β-коэффициента  
с целью оптимизации стратегий торговли на валютном рынке. 
Исследована эффективность торговых систем до и после уче-
та информативности β-коэффициента на примере исторических 
данных. Показано повышение эффективности системы при ком-
бинации двух подходов.    
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В работе предлагается и исследуется комбинация методов скользящего 
сглаживания показателей финансовых рынков и учета β-коэффициента на 
основе использования идеи CAPM-модели. Одностороннее сглаживание по-
зволяет решить проблемы с потерей данных на конце ряда, что является 
решающим фактором, учитывая специфику исследования показателей фи-
нансовых рынков (см. [1]). При этом β-коэффициент позволяет улучшить 
эффективность принимаемых торговых решений за счет уменьшения длины 
торговых сделок,  что, позволяет улучшить качественное распознавание су-
ществующих закономерностей временного ряда. 

Сформулируем следующее правило для принятия торговых решений: бу-
дем считать усредненную за определенный интервал цену торгуемого ин-
струмента аналогичной индексу рынка в CAPM-модели (так как индекс рын-
ка тоже, по сути, представляет из себя усредненный показатель отдельных 
активов, но в нашем случае усредняются не пространственные, а времен-
ные данные). Определим коэффициент регрессии между ценой и ее усред-
ненным значением, который в данной ситуации будет характеризовать риск 
инвестиций в текущий момент времени в сравнении со средним за период.

Рассмотрим динамику β-коэффициента, вычисляемому по интервалу, ана-
логичному интервалу усреднения (в данном случае 10 торговых дней).
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β-коэффициент

_____ β-коэффициент

Рис. Динамика β-коэффициента

На рисунке заметна цикличность коэффициента, которую и учтем при по-
строении торговой системы. Возьмем идею обычной системы в рынке [2] 
(покупки при цене выше средней и продажи в противоположном случае)  и 
добавим еще  условие при принятии решений: покупка совершается, если   
β-коэффициент увеличивается относительно своего предыдущего значения  
и наоборот – совершается продажа, если коэффициент уменьшается. Таким 
образом, мы ограничиваем время внутри торговых сделок. Например, если 
цена оказывается ниже скользящей средней, но при этом β-коэффициент 
растет  – система не входит в продажу и наоборот. Рассмотрим эффек-
тивность работы данной системы на примере  валютной паре USD/JPY за 
30-летний период наблюдений:

Таблица 1

Количество прибыльных и убыточных сделок

В верхней строке – сделки на базе простого усреднения (по 10 дням), во 
второй – только с учетом изменения β-коэффициента, в нижней строке – ре-
зультаты торговли по модифицированной системе с учетом обоих условий.

Таблица 2

Размеры прибыли и убытков в сделках

Анализируя результаты в табл. 1 и табл. 2  можно сделать следующие 
выводы:  модифицированная система менее доходна в сравнении с традици-
онным вариантом, но, одновременно, менее рискованна. Увеличивая число 
совершаемых сделок, одновременно уменьшается количество дней, когда 
открытую позицию необходимо удерживать. Тем самым, поскольку система 
не находится постоянно «в рынке», происходит временное высвобождение   
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денежных средств, которые могут быть использованы более эффективным 
способом на других сегментах финансового рынка.

Результаты торговли представлены  в следующих таблицах:

Таблица 3

Размеры прибыли и убытка в сделках

Табл. 3 позволяет определить причины снижения общей эффективности 
модифицированной торговой системы. Видно, что, в основном, снижается 
доходность в «правильно» заключенных сделках за счет укорачивания вре-
мени нахождения внутри удерживаемой позиции, о размере которой можно 
узнать из табл. 4.

Таблица 4

Среднее число дней в прибыльных и убыточных сделках

Таким образом, в разы сокращается время работы внутри рынка (время 
удерживания сделки): например, время в «правильной» покупке сокраща-
ется с 15 до полутора торговых дней. Т.е. снижая в некоторой степени об-
щую доходность системы, мы освобождаем значительную долю свободного 
времени (и денежных средств), когда система находится «вне рынка». В 
результате получаем торговую систему достаточно эффективную в целом 
и, одновременно, достаточно мобильную на практике. Предлагаемый метод 
обладает следующими преимуществами: во-первых, это  большая точность, 
если сравнивать его с традиционными  методами скользящего усреднения, 
и,  во-вторых, это возможность сократить время нахождения торговой си-
стемы «в рынке», освобождая свободные средства для других инвестицион-
ных решений.

Таким образом, данный комплексный подход к задачам повышения эф-
фективности торговых стратегий позволяет значительно оптимизировать 
методы принятия решений на валютном рынке.
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