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В статье обоснована необходимость разработки методик коли-
чественной оценки эффективности функционирования отрасли и 
подотраслей современной российской электроэнергетики, систе-
матизированы и охарактеризованы существующие в науке подхо-
ды к оценке эффективности отрасли, приведены результаты при-
менения одного из них к оценки экономической эффективности 
функционирования подотраслей российской электроэнергетики.
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Последние 20 лет для российской электроэнергетики явились периодом 
непрерывных изменений отраслевых рыночных структур и правил взаи-
модействия хозяйствующих убъектов. Наиболее радикальные реформы 
были осуществлены в 2003–2011 гг. в соответствии с Постановлением 
Правительства РФ от 11 июля 2001 г. № 526 «О реформировании элек-
троэнергетики Российской Федерации». Они предполагали либерализацию 
электроэнергетики: вертикальную дезинтеграцию отраслевых монополий, 
формирование профильных сетевых, генерирующих и сбытовых компаний, 
развитие конкуренции в производстве и сбыте электроэнергии, создание 
саморегулируемой рыночной среды с целью повышения экономической 
эффективности предприятий и отрасли. Однако реализация всех перечис-
ленных мероприятий не обеспечила автоматического повышения эконо-
мической эффективности в электроэнергетике [2, 3] и совершенствование 
управления отрасли продолжается, о чем свидетельствуют официальные 
документы [11, 14, 15]. Разработка путей и средств совершенствования 
управления функционированием отрасли, принятие адекватных управлен-
ческих решений невозможно без оперативной и точной количественной 
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оценки влияния осуществляемых преобразований на экономическую эф-
фективность в электроэнергетике. 

Вместе с тем хотя исследованию мирового опыта реформирования энерго-
отраслей, а также анализу предпосылок и результатов реорганизации рос-
сийской электроэнергетической отрасли посвящено множество работ, круг 
проблем количественной оценки итогов проведенной реструктуризации 
ограничен, главным образом, рассмотрением вопросов тарифообразования, 
микроэкономическим анализом эффективности деятельности отдельных ор-
ганизаций и биржевыми обзорами. 

Следует также отметить недостаток в инструментальных средствах ко-
личественной оценки эффективности функционирования отрасли. Данная 
проблема изучена в литературе не столь глубоко, как вопросы, посвящен-
ные рассмотрению понятия экономической эффективности и методов ее ко-
личественной оценки в микроэкономическом аспекте. 

Применительно к современной российской электроэнергетике данная 
проблема обостряется сравнительной новизной и динамичностью развития 
самой отрасли и ее подотраслей, что обусловливает потребность в разра-
ботке инструментальных средств, необходимых для текущего мониторинга 
эффективности функционирования вновь образуемых структур.

Таким образом, макроэкономическая количественная оценка влияния 
реструктуризации электроэнергетики на ее экономическую эффектив-
ность является достаточно новой в литературе и вместе с тем острой 
проблемой. Необходимо отметить невозможность однозначной оценки 
эффективности функционирования отрасли, которая помимо показате-
лей финансовой эффективности характеризуется целым спектром пара-
метров, определяющих ее «полезность» для экономики в целом и на-
селения страны (см., например, миссию электросетевого комплекса РФ 
[14]). Обязательный учет всех параметров необходим при комплексном 
анализе результативности отрасли. Задачей данного исследования явля-
ется изучение лишь финансовой составляющей многостороннего понятия 
эффективности отрасли.

В настоящей работе оценка экономической эффективности основана на 
исследовании динамики рентабельности отрасли и подотраслей электро-
энергетики. Это оправдано тем, что рентабельность, с одной стороны, 
при простой методике расчета предоставляет широкие возможности 
внутри отраслевого и межотраслевого сравнения, а с другой, рентабель-
ность в самом общем смысле показывает соотношение полученного ре-
зультата с наличными или использованными ресурсами [см. 5, с. 118-138; 
17, с. 279-282]. Соответственно, по методу расчета рентабельность наи-
более близка к понятию экономической эффективности [например, 1, с. 
272; 9, с. 178]. 

В табл. 1 предложены методики прямой и косвенной оценки экономиче-
ской эффективности функционирования подотраслей и отрасли современ-
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ной российской элеткроэнергетики, а также особенности их практического 
применения.

Первые три метода основываются на данных, предоставляемых Фе-
деральной службой государственной статистики. Официальные данные 
обновляются сравнительно редко и часто существенно укрупняются. 
Например, Росстат не осуществляет деления отрасли электроэнергети-
ки на подотрасли, что делает невозможным анализ их экономической 
эффективности с применением данных методик. Также недостаточ-
ность данных снижает точность оценок и порождает проблему невоз-
можности соотнесения полученных разными способами результатов. 
Вместе с тем методики дают приемлемые оценки эффективности и 
предоставляют возможности межотраслевого сравнения и выявления 
существующих тенденций.

В четвертой методике в качестве информационной базы используется 
бухгалтерская отчетность российских электроэнергетических предприятий, 
являющихся открытыми акционерными обществами. Это ограничивает круг 
доступной информации и повышает трудоемкость методики. Вместе с тем 
при наличии большого объема данных методика позволяет получить ре-
зультаты достаточно высокого качества. Кроме того, несомненным ее пре-
имуществом является возможность оценки экономической эффективности 
подотраслей электроэнергетики, что не может быть осуществлено другими 
представленными здесь методами. Суть методики состоит в следующем.

Шаг 1. Отбор данных для анализа.

Источником данных для анализа пропорциональности внутриотраслевого 
распределения финансовых ресурсов в электроэнергетике служит годовая 
бухгалтерская отчетность российских предприятий. Список сбытовых и ге-
нерирующих предприятий доступен на сайте некоммерческого партнерства 
«Совет рынка» в разделе «Реестры» [12]. Из размещенных списков выбира-
ются только компании, являющиеся открытыми акционерными обществами. 
Список сетевых организаций доступен на официальном сайте ОАО «Россе-
ти» [6].

Шаг 2. Расчет показателя эффективности деятельности предприятий: 
рентабельности собственного капитала как отношения среднегодового зна-
чения чистой прибыли к среднегодовому значению совокупного собственно-
го капитала за тот же год (Формула 1).
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Шаг 3. Обеспечение полноты и однородности рядов.

В зависимости от длины рядов и необходимого объема выборки могут 
быть удалены из рассмотрения компании, для которых ряд является непол-
ным. При необходимости несколько пропущенных значений могут интерпо-
лироваться или заменяться средними для компании значениями.
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Для исключения из выборок аномальных значений автором предложено 
использование иерархического метода кластерного анализа, относящего-
ся к непараметрическим методам кластерного анализа. Суть этих методов 
состоит в том, что каждый из исходных n-объектов задается как точка в 
p-мерном пространстве признаков: ....1,)dim( nipxi ==

Геометрическая близость точек означает однородность объектов. Рассто-
яние между точками может определяться различными методами; наиболее 
простой способ – расчет Евклидова расстояния:
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Существует также несколько стратегий кластеризации, в данном случае 
применяется стратегия «ближайшего соседа»:
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Применение иерархического метода включает несколько этапов.

1. Первоначально каждый элемент выборки составляет отдельный кластер 
(всего n кластеров). Рассчитывается матрица расстояний между точками 
и два самых близких кластера объединяются в один.

2. Имеется n-1 кластер (n-2 кластера, состоящих из одной точки, и 1 кла-
стер из двух точек). Рассчитывается матрица расстояний между класте-
рами; два самых близких кластера объединяются в один.

Процесс повторяется до тех пор, пока не будет получен один кластер. 
Результат может быть представлен в виде дендрограммы – дерева объеди-
нения кластеров с порядковыми номерами объектов по горизонтальной оси 
и со шкалой расстояний по вертикальной оси [10, с. 350-357].

В данном случае классификация производится по числу признаков, 
равному количеству лет, за которые собраны данные о рентабельности. 
В пакете «STATISTICA 6.0» строится дендрограмма, по которой осущест-
вляется классификация компаний. Фирмы, демонстрирующие аномаль-
ные значения показателя, на полученном графике образуют отдельные 
кластеры и исключаются из рассмотрения во избежание серьезного ис-
кажения результатов.

Шаг 4. Расчет показателей экономической прибыли предприятий (по фор-
муле 1) и средних по подотраслям значений экономической прибыли за 
каждый год. При оценке экономической прибыли осуществляется сравнение 
показателя рентабельности со ставкой рефинансирования ЦБ РФ за соот-
ветствующий год (формула 2).

iii ЦБрефСтROEприбыльЭк ... −= . (2)

Шаг 5. Анализ и графическое представление полученных результатов.

Для исследования проблемы диспропорциональности распределения 
финансовых ресурсов между сбытовой и производственной сферами в 
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современной российской электроэнергетике проведен сравнительный 
анализ эффективности производственной деятельности профильных 
электроэнергетических предприятий по указанной методике. Впервые 
результаты такого анализа были опубликованы в [7, 8] на основе данных 
за 2006–2010 гг. Позднее Правительством РФ были предприняты опре-
деленные меры по совершенствованию организации функционирования 
отраслевых рынков и их субъектов (см., например [11, 14, 15]), что де-
лает актуальным проведение анализа с использованием более свежей 
информации. Источником данных для анализа послужила годовая бух-
галтерская отчетность за 2006–2012 гг. 147 предприятий, осуществляю-
щих свою деятельность на территории России в четырех секторах (гене-
рирование; транспортировка; сбыт (гарантирующие поставщики); сбыт 
(прочие поставщики).

По результатам исследования, генерирование и сети демонстрируют 
отрицательные средние за период 2006–2012 гг. уровни экономической 
прибыли: – 9,24% и – 7,19% соответственно, при уровнях прибыли для 
сбытовых компаний-гарантирующих поставщиков и прочих сбытовиков со-
ответственно 15,28% и 34,79%. Таким образом, отмечено существование 
эффекта оттока капитала из сетей и генерирования в сферу сбыта, а также 
низкой инвестиционной привлекательности материального производства, 
представляющей угрозу устойчивости энергоснабжения. Таким образом, 
анализ данных с учетом дополнительной информации за 2011–2012 гг. по-
казал, что осуществляемые Правительством меры до настоящего времени 
не повлияли на качественный характер дифференциации уровней рента-
бельности собственного капитала в подотраслях современной российской 
электроэнергетики (см. табл. 2, рис.).

Таблица 2

Средние значения экономической прибыли для различных подотраслей 
электроэнергетической отрасли в РФ в 2006–2012 гг.

Средние уровни экономической прибыли в подотрасли
Среднее 
за 7 лет

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Генер-е -10,29% -9,87% -11,59% -10,57% -4,56% -8,68% -9,08% -9,24%

Сети -5,80% -6,55% -7,95% -9,96% -6,34% -6,07% -7,68% -7,19%

Сбыт гар. 13,94% 10,24% 14,47% 4,25% 22,58% 26,57% 14,88% 15,28%

Сбыт пр. 31,67% 54,31% 41,16% 29,30% 22,61% 30,03% 34,43% 34,79%

Источник: составлено автором с использованием [13] и официальных 
интернет-сайтов энергокомпаний-субъектов электроэнергетических рынков 
РФ.
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Рис. Средние уровни экономической прибыли для разных видов деятельно-
сти в рамках российской электроэнергетической отрасли в 2006–2012 гг. 

Источник: составлено автором с использованием [13] и официальных  
ин тернет-сайтов энергокомпаний-субъектов электроэнергетических рынков 
РФ
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