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Предмет: система показателей и качественных характеристик отчет-
ности, выступающих индикаторами способности организации про-
должать деятельность в обозримом будущем. Цель: разработать ме-
тодический подход к комплексной диагностике угрозы прекращения 
деятельности экономического субъекта на основе анализа совокуп-
ности его финансовых признаков. Дизайн исследования: исследова-
ние основано на дедуктивном подходе, включающем теоретический 
анализ нормативно-правовой базы и научной литературы, формиро-
вание системы оценочных признаков, их апробацию на данных пу-
бличной финансовой отчетности организаций с применением методов 
сравнительного и коэффициентного анализа. Результаты исследова-
ния: предложен структурированный подход к анализу финансовых 
признаков непрерывности деятельности организации, что позволило 
разработать предложения антикризисной программы восстановления 
финансового равновесия. На основе анализа бухгалтерской (финан-
совой) отчетности организации производственного сектора за 2022-
2024 годы проведена оценка признаков непрерывности деятельности 
на основе коэффициентного метода анализа финансовой устойчиво-
сти, ликвидности, деловой активности и рентабельности. Выявлены 
ключевые зоны финансовой напряженности, требующие первооче-
редного управленческого воздействия. Значимость исследования за-
ключается в создании доступного для практического использования 
инструментария раннего предупреждения кризисных явлений, допол-
няющего традиционные модели прогнозирования банкротства и ори-
ентированного на российскую учетную практику. 
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Введение
Принцип допущения непрерывности деятельности является крае

угольным камнем подготовки бухгалтерской (финансовой) отчетности. Его 
применение предполагает, что организация будет продолжать свою дея-
тельность в обозримом будущем и не имеет намерения либо необходимости 
ликвидации или существенного сокращения масштабов операций. Объек-
тивная оценка соответствия деятельности этому принципу представляет со-
бой критически важную задачу для менеджмента, собственников, инвесто-
ров и аудиторов.

Бухгалтерская (финансовая) отчетность, сформированная без учета 
данного допущения, требует совершенно иного методического подхода к 
оценке активов и обязательств. Следовательно, несвоевременное выяв-
ление признаков, ставящих под сомнение непрерывность, ведет к суще-
ственным искажениям в отчетности и, как следствие, к принятию заведомо 
ошибочных экономических решений всеми пользователями финансовой ин-
формации.

В современной экономической среде, характеризующейся повышенной 
волатильностью и кризисными явлениями, проблема ранней диагностики 
финансовых трудностей, угрожающих самому существованию организации, 
приобретает особую актуальность. Несмотря на наличие формализованных 
процедур оценки непрерывности в рамках аудита, потребность в более глу-
боких, превентивных методах анализа, основанных на комплексном рассмо-
трении финансовых признаков, остается не до конца удовлетворенной.

В этой связи целью данной статьи является разработка структуриро-
ванного подхода к анализу финансовых признаков непрерывности деятель-
ности. Исследование будет направлено на систематизацию ключевых коли-
чественных и качественных индикаторов, определение пороговых значений 
и взаимосвязей между ними для формирования целостной картины уровня 
соответствующего риска.

Методы и результаты исследования
Принцип непрерывности деятельности является фундаментальным 

допущением при подготовке достоверной финансовой отчетности. По мне-
нию Галицкой Ю.Н., его суть заключается в том, что организация будет про-
должать свою деятельность в обозримом будущем, то есть руководство его 
не намерено в течение, по крайней мере, 12 месяцев ликвидировать или 
существенно сократить его деятельность [3]. В современных условиях эко-
номической неопределённости данное допущение требует не декларации, 
а эмпирического подтверждения через анализ системы взаимосвязанных 
финансовых индикаторов. Методически анализ представляет собой после-
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довательный процесс перехода от диагностики текущего состояния к веро-
ятностной оценке будущих рисков (рис. 1).
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Рис. 1. Двухуровневая система анализа финансовых признаков  
непрерывности деятельности организации

Финансовая устойчивость отражает способность организации функци-
онировать в долгосрочной перспективе, поддерживая оптимальную струк-
туру капитала и сохраняя платежеспособность при возможных колебаниях 
рынка. Для апробации предлагаемого методического подхода в качестве 
объекта исследования выбрано ООО ПК «ПРОММАШ» – производственная 
организация, специализирующаяся на выпуске машин и оборудования для 
сельского и лесного хозяйства. Эмпирической базой исследования послу-
жила официальная бухгалтерская отчётность экономического субъекта за 
2022–2024 годы. Экономический субъект представляет собой типичную 
организацию реального сектора среднего размера, чья деятельность чув-
ствительна как к макроэкономическим колебаниям, так и к отраслевой 
конъюнктуре, что делает его релевантным объектом для изучения рисков 
непрерывности. 

Для количественной оценки данной способности используются специ-
альные относительные показатели, которые мы рассмотрим в динамике в 
табл. 1.
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Таблица 1 
Динамика ключевых показателей финансовой устойчивости  

ООО ПК «ПРОММАШ» за 2022–2024 гг.

Наименование показателя
Опти-

мальное 
значе-

ние

Значение показателя

Изменение 
показателей от-
четного перио-

да относительно 
предшествую-

щих (+,-)
2022 г. 2023 г. 2024 г. (24/22) (24/23)

Коэффициент финансовой 
независимости (автономии, 
концентрации собственного 
капитала)

≥ 0,5 0,20 0,27 0,16 -0,04 -0,11

Коэффициент финансовой 
зависимости (концентрации 
заемного капитала) 

≤ 0,5 0,80 0,73 0,84 0,04 0,11

Коэффициент финансовой 
устойчивости ≥ 0,8 0,20 0,27 0,32 0,12 0,04

Коэффициент финансовой 
активности (плечо финан-
сового рычага) 

< 1 3,99 2,68 5,13 1,14 2,45

Коэффициент обеспеченно-
сти запасов собственными 
источниками 

0,2 – 0,5 0,09 0,25 0,07 -0,02 -0,18

Коэффициент маневренно-
сти собственного капитала 0,2 – 0,5 0,05 0,54 0,21 0,16 -0,34

Коэффициент (индекс) по-
стоянного актива < 1 0,95 0,46 0,79 -0,16 0,34

Финансовая модель ООО ПК «ПРОММАШ» характеризуется высокой 
зависимостью от заемного капитала при недостаточности собственных 
средств. Такая структура не обеспечивает необходимого запаса прочности 
и делает организацию высокоуязвимой к любым шокам на рынке кредитова-
ния, ставя под сомнение ее долгосрочную финансовую устойчивость – фун-
даментальный признак непрерывности деятельности. Несмотря на экстен-
сивный рост (валюты баланса увеличилась в 4 раза за три года), качество 
капитальной базы существенно ухудшилось. Ключевой индикатор – коэф-
фициент автономии – не только не достиг оптимального уровня (≥0,5), но 
и снизился с 0,20 до 0,16 к 2024 году, свидетельствуя о крайне высокой за-
висимости от заемных источников финансирования, доля которых возросла 
до 84% пассивов (коэффициент финансовой зависимости – 0,84). Проблемы 
оптимальности структуры капитала усугубляет появление в структуре обя-
зательств в 2024 году обязательств долгосрочного характера (7 514 тыс. 
руб.). Изменение структуры обязательств говорит о возможности финанси-
рования развития хозяйствующего субъекта, но ведет к резкому росту ве-
личины финансового рычага. Коэффициент финансового левериджа вырос 
до 5,13, что говорит о том, что на каждый рубль капитала приходится более 
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5 рублей обязательств, что повышает уровень воздействия финансовых ри-
сков и степень фискальной нагрузки. 

Положительным моментом является увеличение оборотных активов. 
Критически низкой остается способность организации финансировать те-
кущую деятельность за счет собственных источников, о чем свидетельству-
ет низкое значение коэффициентов обеспеченности запасов собственными 
средствами (0,07) и маневренности (0,21), находящиеся ниже нормативных 
границ, что выступает индикатором угрозы операционной непрерывности 
при ужесточении условий кредитования. Невозможность безусловного вы-
полнения текущих обязательств ведет к нарушению устойчивого состояния 
в долгосрочной перспективе. 

Анализ ликвидности позволяет оценить способность экономическо-
го субъекта своевременно гасить краткосрочную кредиторскую задолжен-
ность, что является минимальным условием для продолжения операцион-
ной деятельности. Коэффициенты данной группы рассмотрим в табл. 2.

Таблица 2
Динамика показателей ликвидности и платежеспособности  

ООО ПК «ПРОММАШ» за 2022–2024 гг.

Наименование показа-
теля

Опти-
мальное 
значе-

ние

Значение показателя

Изменение показа-
телей отчетного пе-
риода относительно 

предшествующих 
(+,-)

2022 г. 2023 г. 2024 г. (24/22) (24/23)
Коэффициент абсолют-
ной ликвидности 0,2 – 0,3 0,26 0,11 0,00 -0,26 -0,11

Коэффициент критиче-
ской ликвидности 0,8 – 1 0,85 0,39 0,53 -0,32 0,14

Коэффициент текущей 
ликвидности 1,5 – 2,0 1,01 1,20 1,27 0,26 0,07

Наиболее тревожный сигнал – практически полное исчерпание наи-
более ликвидных активов: денежные средства сократились с 2 581 тыс. руб. 
в 2022 году до 78 тыс. руб. в 2024 году. Как следствие, коэффициент аб-
солютной ликвидности упал до нулевого значения [11]. Он означает пол-
ное отсутствие возможности мгновенно погасить даже малую часть сроч-
ных обязательств за счет денежных средств1. Коэффициент критической 
(срочной) ликвидности, несмотря на некоторый рост в 2024 году (до 0,53) 
[2], остается существенно ниже нормативного уровня (0,8–1,0)  – даже с 
учетом ожидаемых поступлений от дебиторов (которые резко выросли до  
17 799 тыс. руб., что само по себе является риском), организация не сможет 
в сжатые сроки рассчитаться по своим краткосрочным долгам. Фактическая 
величина коэффициента текущей ликвидности (1,27) находится за нижней 

1 Корпоративный анализ: учебник / Д.А. Ендовицкий, Л.С. Коробейникова, И.В. Полухина. 
Москва, Юрайт, 2023.  213 с.
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границей рекомендуемого диапазона 1,5–2,0, что свидетельствует о недо-
статочности оборотных активов для покрытия краткосрочных обязательств 
и отсутствии необходимого запаса прочности. Ликвидность ООО ПК «ПРОМ-
МАШ» находится на критическом уровне. Отсутствие денежных средств ста-
вит организацию в положение технической неплатежеспособности по наи-
более срочным обязательствам, а высокий риск кассового разрыва в связи с 
ростом дебиторской задолженности) создает непосредственную угрозу для 
продолжения деятельности в краткосрочной перспективе.

Замедление оборачиваемости свидетельствует о нарастании проблем, 
приводящих к «замораживанию» средств в обороте и создающих риск не-
возможности своевременного погашения обязательств, что непосредствен-
но влияет на способность организации поддерживать непрерывность дея-
тельности. Показатели деловой активности (оборачиваемости) позволяют 
оценить эффективность операционного цикла и управления активами, что 
обосновывает необходимость проведения анализа коэффициентов оборачи-
ваемости на третьем этапе (табл. 3). 

Таблица 3
Динамика коэффициентов оборачиваемости ООО ПК «ПРОММАШ»  

за 2023–2024 гг.
Показатель 2023 г. 2024 г. Изменение

Оборачиваемость совокупных активов (обороты) 2,3860 1,1979 -1,1880
Оборачиваемость оборотных активов (обороты) 2,7870 1,3727 -1,4143
Оборачиваемость дебиторской задолженности 8,4794 3,9598 -4,5195
Оборачиваемость кредиторской задолженности 3,1836 1,7286 -1,4549
Оборачиваемость запасов 2,4316 0,8048 -1,6267
Продолжительность оборота капитала 150,8791 300,507 149,628
Продолжительность оборота оборотных активов 129,1684 262,2549 133,0865
Период погашения дебиторской задолженности 42,4556 90,9118 48,4562
Период погашения кредиторской задолженности 113,0813 208,2603 95,1790
Продолжительность оборота запасов 148,0491 447,2897 299,2406

Происходит ухудшение условий расчетов с контрагентами. Период 
погашения дебиторской задолженности вырос на 48 дней (до 91 дня), а 
кредиторской – на 95 дней (до 208 дней). Организация стала значительно 
медленнее получать деньги от покупателей, что объясняет кризис ликвид-
ности. При этом она вынуждена задерживать оплату поставщикам, что явля-
ется рискованной стратегией, подрывающей деловую репутацию и ведущей 
к санкциям.

Замедление оборачиваемости является ключевым фактором, объясня-
ющим рост потребности в обязательствах и истощение денежных ресурсов. 
Затоваривание складов и снижение эффективности управления производ-
ственными запасами подтверждаются ростом продолжительности оборота 
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капитала почти вдвое (с 151 до 301 дня) и периодом оборота запасов на 
299 дней. Снижение деловой активности хозяйствующего субъекта, фор-
мирование устойчивого дисбаланса между поступлением и расходованием 
денежных средств свидетельствуют о замедлении оборачиваемости на всех 
уровнях управления активами. Финансовый цикл (период оборота запасов 
+ период оборота дебиторской задолженности – период оборота кредитор-
ской задолженности) существенно увеличивается, требуя дополнительного, 
а в условиях отсутствия ликвидности – недоступного, финансирования.

«Замораживание» средств в запасах и дебиторской задолженности 
создает порочный круг, усугубляющий зависимость от внешнего финансиро-
вания и подрывающий платежеспособность. Хозяйствующий субъект демон-
стрирует симптомы глубокого операционного кризиса, выражающегося в 
резком замедлении оборачиваемости всех активов. Средства, вложенные в 
оборотные активы, возвращаются с критическим замедлением, что характе-
ризует необеспеченность своевременного формирования денежного потока, 
необходимого для погашения обязательств в рамках текущей деятельности. 
Рентабельность является итоговым индикатором эффективности, показы-
вающим способность организации генерировать прибыль, достаточную для 
укрепления капитала и обеспечения устойчивого роста как основ непрерыв-
ности деятельности [11]. Расчетные коэффициенты приведены в табл. 4.

Таблица 4
Динамика показателей рентабельности ООО ПК «ПРОММАШ»

Показатель 2023 г. 2024 г. Изменение
Коэффициент общей рентабельности 0,1074 0,0135 -0,0938
Коэффициент рентабельности продаж -0,0212 0,0411 0,0624
Коэффициент рентабельности производства -0,0466 0,1140 0,1607
Коэффициент рентабельности расходов по обычным видам 
деятельности -0,0208 0,0429 0,0637

Коэффициент рентабельности управленческих расходов -0,0375 0,0688 0,1063
Коэффициент рентабельности капитала (активов) 0,3198 0,0201 -0,2996
Коэффициент рентабельности собственного капитала 1,0256 0,0802 -0,9453
Коэффициент рентабельности заемного капитала 1,3148 0,0759 -1,2388
Коэффициент рентабельности внеоборотных активов 2,2227 0,1586 -2,0641
Коэффициент рентабельности оборотных активов 0,3736 0,0231 -0,3504

Данные таблицы показывают, что сложившаяся ситуация создает ре-
альную угрозу непрерывности деятельности: в 2024 году наблюдается поло-
жительная динамика операционной эффективности, о чем свидетельствует 
положительная зона значений рентабельности производства и продаж (0,04 
и 0,11 соответственно), что говорит о разработке эффективной ценовой 
политики в рамках ассортиментной линейки и усилении контроля над се-
бестоимостью. При этом резко упала способность организации создавать 
экономическую стоимость для собственников и кредиторов. Рентабельность 
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активов сократилась с 32% до 2%, а рентабельность капитала – с 102,6% до 
8%. Масштабное снижение показателей эффективности, несмотря на рост 
активов, означает, что масштабирование бизнеса происходило за счет при-
влечения дорогих обязательств, которые не покрывают достигнутыми фи-
нансовыми результатами. 

Неустойчивая финансовая модель характеризуется низким значением 
рентабельности капитала (8%) в условиях высокой финансовой зависимо-
сти (леверидж 5,13), что также подтверждает недостаточность финансовых 
результатов для наращивания финансового иммунитета и вынуждает эко-
номический субъект постоянно рефинансировать долги для поддерживания 
деятельности. 

Отсутствие качественной прибыли, способствующей достижению фи-
нансовой стабильности, является лакмусовой бумажкой для оценки дея-
тельности хозяйствующего субъекта. Существенный объем активов, финан-
сируемых за счет дорогих обязательств, «ликвидируют» положительную 
операционную маржу. Отсутствие экономической рентабельности активов и 
капитала лишают организацию внутреннего источника укрепления финан-
совой устойчивости, делая ее заложником исполнения обязательств.

Проведенный многоаспектный анализ финансового состояния ООО 
ПК «ПРОММАШ» позволяет систематизировать выявленные угрозы непре-
рывности деятельности в единую картину, что представлено нами в табл. 5.

Таблица 5
Сводная оценка диагностических признаков непрерывности деятельности 

ООО ПК «ПРОММАШ» (2022-2024 гг.)

Критерий Ключевые индикаторы  
и тенденции

Оценка риска  
для непрерывности

1. Финансовая 
устойчивость

снижение доли собственного 
капитала (автономия: 0,20 → 
0,16). Резкий рост финансового 
левериджа (3,99 → 5,13). Не-
достаток собственных оборот-
ных средств для финансирова-
ния запасов

структура капитала крайне неу-
стойчива, организация зависит 
от внешнего рефинансирова-
ния. Риск потери финансовой 
автономии и долгосрочной 
неплатежеспособности

2. Ликвидность 
и платежеспо-
собность

истощение денежных средств 
(абсолютная ликвидность: 
0,26 → 0,00). Коэффициенты 
критической и текущей ликвид-
ности ниже нормы. Резкий рост 
дебиторской задолженности

организация находится в со-
стоянии технической непла-
тежеспособности по срочным 
обязательствам. Высокий риск 
кассовых разрывов и срыва 
операционной деятельности

3. Деловая 
активность

резкое замедление оборачи-
ваемости активов, запасов (до 
447 дней) и дебиторской задол-
женности. Увеличение финан-
сового цикла

неэффективное использование 
ресурсов, «замораживание» 
средств в оборотном капитале, 
что усугубляет потребность в 
финансировании и проблемы с 
ликвидностью
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Критерий Ключевые индикаторы  
и тенденции

Оценка риска  
для непрерывности

4. Рентабель-
ность

стремительное падение рен-
табельности активов (0,32 → 
0,02) и собственного капитала 
(1,03 → 0,08) при положитель-
ной, но низкой маржинальной 
прибыли

отсутствие качественной 
экономической прибыли. Рост 
бизнеса не обеспечивает 
достаточной отдачи на инве-
стированный капитал для его 
укрепления.

Общая оценка — совокупность признаков сви-
детельствует о системном кри-
зисе, ставящем под серьезное 
сомнение способность орга-
низации продолжать деятель-
ность в прежнем виде

Комплексный анализ финансовых признаков выявил, что деятель-
ность ООО ПК «ПРОММАШ» характеризуется системным дисбалансом. Ор-
ганизация развивается по экстенсивной, долговой модели, не обеспеченной 
соответствующей эффективностью и рентабельностью. Кризис ликвидно-
сти, чрезмерная долговая нагрузка, неэффективный операционный цикл и 
низкая доходность капитала образуют порочный круг, который в средне- и 
долгосрочной перспективе создает прямую и существенную угрозу принци-
пу непрерывности деятельности. Выявленные проблемы требуют правильно 
разработанной программы по их нивелированию, направленной на восста-
новление финансового равновесия. Система антикризисных мероприятий 
представлена в таблице 6.

Таблица 6
Система мероприятий по восстановлению финансового равновесия  

ООО ПК «ПРОММАШ»

Направление Мероприятие
Целевой ориентир / 

Ожидаемый  
результат

1. Срочная 
стабилизация 
ликвидности 
и оптимиза-
ция оборот-
ного капи-

тала

1.1. Запуск программы инкассации дебитор-
ской задолженности: внедрение системы 
скидок за раннюю оплату, ужесточение 
кредитной политики для новых контраген-
тов, реструктуризация долгов ключевых 
дебиторов.

Сокращение периода 
оборота дебиторской 
задолженности до 
60–70 дней, высво-
бождение денежных 
средств.

1.2. Ревизия и оптимизация запасов: про-
ведение инвентаризации с классификацией 
на ликвидные и неликвиды, внедрение си-
стемы управления запасами для снижения 
страхового запаса.

Сокращение периода 
оборота запасов ми-
нимум на 30–40%.

1.3. Реструктуризация краткосрочной кре-
диторской задолженности: переговоры с 
ключевыми поставщиками и кредиторами о 
переводе части краткосрочной задолженно-
сти в долгосрочную.

Снижение давления 
на текущую платеже-
способность.

Окончание табл. 5
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Направление Мероприятие
Целевой ориентир / 

Ожидаемый  
результат

2. Страте-
гическая 
реструк-

туризация 
источников 
финансиро-

вания

2.1. Консолидация и «удлинение» долга: 
рефинансирование краткосрочных креди-
тов в долгосрочные, поиск инвестиционных 
кредитов под конкретные проекты.

Снижение коэффи-
циента финансового 
левериджа до уровня 
2–3.

2.2. Привлечение стратегического партнера 
или дополнительных взносов в уставный 
капитал.

Повышение коэффи-
циента автономии до 
приемлемого уровня 
(>0,5).

3. Повыше-
ние опе-

рационной 
эффективно-
сти и рента-
бельности

3.1. Внедрение системы управленческого 
учета (CVP-анализа): расчет точки безубы-
точности, маржинальности продуктовых 
линий, контроль постоянных расходов.

Закрепление поло-
жительной динамики 
рентабельности 
продаж.

3.2. Ревизия бизнес-процессов: поиск 
внутренних резервов для снижения себе-
стоимости (логистика, закупки, производ-
ственные потери) и непроизводственных 
расходов.

Снижение себестои-
мости, повышение 
операционной эф-
фективности.

Предложенный комплекс мер воздействует на коренные причины вы-
явленных рисков, а не на их симптомы. Возникающие проблемы ликвид-
ности необходимо решать на основе оптимизации оборотного капитала. 
Реструктуризация пассивов снижает финансовый риск и стоимость капита-
ла хозяйствующего субъекта. Повышение эффективности увеличивает вну-
треннюю генерацию денежного потока. Взаимосвязь мер разрывает круг: 
высвобожденные из оборота средства и привлеченный долгосрочный ка-
питал создадут финансовый «буфер» для реструктуризации, что, в свою 
очередь, позволит сосредоточиться на повышении рентабельности деятель-
ности [2]. Реализация комплексного системного подхода способно переве-
сти хозяйствующий субъект из «зоны риска» непрерывности в состояние 
устойчивого развития.

Заключение 
Для восстановления устойчивости экономического субъекта необхо-

димы не отдельные меры, а скоординированная антикризисная программа, 
направленная на выявленные системные риски одновременно. Критиче-
скими признаками стали зависимость от заёмного капитала при катастро-
фическом снижении ликвидности и платёжеспособности. Проблемы усугу-
бляются резким замедлением оборачиваемости активов, что указывает на 
глубокий операционный кризис и неэффективное использование ресурсов. 
Исследование на примере ООО ПК «ПРОММАШ» демонстрирует, что угро-
за непрерывности деятельности возникает из-за совокупного негативного 
воздействия нескольких финансовых дисбалансов. Ситуацию завершает 
стремительное падение рентабельности капитала, делающее текущую 
долговую модель роста экономически несостоятельной. Использование 
комплексного подхода к анализу финансовых признаков показывает эф-

Окончание табл. 6
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фективность как инструмент ранней диагностики угрозы прекращения 
деятельности.
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ANALYSIS OF FINANCIAL SIGNS OF 
CONTINUITY OF AN ECONOMIC ENTITY’S 
ACTIVITIES

Korobeinikova Larisa Sergeevna, Cand. Sci. (Econ.), Assoc. Prof.
Chertkov Alexander Vyacheslavovich, graduate student
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Importance: a system of indicators and qualitative characteristics of 
reporting that serve as indicators of an organization’s ability to continue 
operations in the foreseeable future. Purpose: to develop a methodological 
approach to a comprehensive diagnosis of the threat of termination of an 
economic entity’s activities based on the analysis of a set of its financial 
indicators. Research design: the study is based on a deductive approach, 
including a theoretical analysis of the regulatory framework and scientific 
literature, the formation of a system of evaluation indicators, their testing on 
the data of public financial statements of organizations using the methods 
of comparative and ratio analysis. Results: а structured approach to the 
analysis of financial indicators of an organization’s continuity is proposed, 
which made it possible to develop proposals for an anti-crisis program to 
restore financial balance. Based on the analysis of the accounting (financial) 
statements of an organization in the manufacturing sector for 2022-2024, 
an assessment of the indicators of business continuity was carried out 
using the ratio method of analysis of financial stability, liquidity, business 
activity and profitability. Key areas of financial stress requiring urgent 
management intervention have been identified. The study’s significance 
lies in the creation of a practical, early warning tool for crisis events, 
complementing traditional bankruptcy forecasting models and tailored to 
Russian accounting practices.

Keywords: continuity of operations, financial analysis, signs of continuity, 
risk of termination of operations, financial stability, solvency, audit report.
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